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IHoyaTKOBI MO10KEHHS

Meronuune 3a6esneueHHss B TOB PA "Excnepr-Petunr" crBoproBajioch
(OHOBJTIOBAJIOCH) Y BigmoBigHOCTI 10 «lIpaBun BH3HAYCHHS YIIOBHOBAKCHUM
PEUTUHTOBUM areHTCTBOM PEUTHMHIOBOi OIlIHKKM 3a HaiioHanpbHOIO PEHTHHTOBOIO
mKanow», 1o 3arBepkeHHl pimenasM HKIIIOP Nel7 Big 12.01.2016, Ta
3apeectpoBadi y MinicteperBi roctuiii 03 mororo 2016 p.3a Ne 182/28312.
BiamoBimHO 10 BUINIE3a3HAYEHOTO JOKYMEHTY, 'Peiimunecosa memodonocia —
CYKYNHICMb OOKYMEHmMI8, K GUSHAYAIOMb KpUmepii 6U3HAYUEHHS peUmUH2080i OYIHKU
VNOBHOBANCEHUM DEtmuH2o8UM azenmcmeom 3a Hayionanvnoro wikanoio, y momy
YuCi BUBHAYAIOMb NOPSOOK NPOBEOCHHS AHANIZY eMimeHma ma to2o YiHHUX nanepie
Ha npeomem 6i0N0BIOHOCMI oO3Hakam ¢hikmuenocmi. Petimuneosa npouedypa —
OOKYMeHm, AKUL BUSHAYAE NOCHIO0BHICMb Oili 3 NPUCBOEHHA, OHOBIEHH,
NPU3YNUHEeHHs: ma 8I0KIUKAHHA peumun2080i oyinku 3a Hayionanvroro wkanorw".

Tomy metonuune 3abesnedeHHs1 pedTuHroBoro mnporecy y TOB PA "Ekcrnepr-
PeliTunr" cknanaerbes 3 TAKUX KOMIIOHEHTIB:
1. MeTouka BU3HaUYE€HHS PEUTUHTOBO1 OLIIHKH
1.1. PeittunroBa npoieaypa
1.2. TlpuHiunu Ta KpuTepii BU3HAYEHHS PEUTHHTOBOI OLIHKH
2. [llkana KpeAUTHUX PEHTHHTIB
3. [ndopmariitHe 3a0e3meueHHs PEHTUHTOBOTO MPOIIECY
4. Tlopsimok MpOBEOEHHS aHali3y eMITeHTa Ta WOro LIHHUX ManepiB Ha MpPEAMET
BIJITOBITHOCTI O3HaKaM (PIKTUBHOCTI
5. YHUKHEHHS KOHQIIIKTY 1HTEPECIB MPU BU3HAYEHHI KPETUTHOTO PEUTHUHTY
6. 3acrtepexeHHs II0JA0 BUKOPUCTAHHS TEKCTY KOMIIOHEHTIB METOJUYHOTO
3abesrneueHHs pertunronoro mnpoiecy y TOB PA "Excnepr-Pelitunr".



ATEeHTCTBO Ha HACTyHmHHH poOOuMil NeHb MICHIA 3aTBEPKCHHS METOAUKH
BU3HAUEHHS PEUTHUHTOBOI OLIHKHU MyOuikye ii y ¢opmati **.pdf na BmacHomy Web-
cauti y Mmepexi [aTeprer, Ta Haacuiae 1o HKITI®P mpotsrom 5 pobounx aHiB.

1. MeToauka BU3HAYeHHs (OHOBJIEHHSI) PETHHIOBOI OLIHKHU

1.1. PeliTuHrOBa Npoueaypa — OOKYMeHM, KUl BUHAYAE NOCTI008HICMb Oill

3 NPUCBOEHHS, OHOGNIEHHS, NPUIYNUHEHH MA GIOKIUKAHHA PetumuH2080i OYiHKU 3d
Hayionanonoro  wwkanoro.  IlocnmifoBHICTIO I TPUCBOEHHS,  OHOBJICHHS,
NPU3YNUHEHHS Ta BIAKIUKAHHS PEHUTHHIOBOI OIIHKU €:
1. Vknamanas JO0TOBOPY TIPO TPUCBOEHHS Ta OHOBJICHHS PEHTHUHTOBOI OIIHKH.
2. BuszHaueHHs BiJNOBIAIBHOI 0coOU (BIAMOBIIATBHUX OCI0) 3a MPUCBOEHHS Ta
OHOBJICHHSI PEUTUHIOBOI OIIHKU. BignoBinansuumu ocodamu y TOB PA "Ekcrnept-
PeiTuHr" 3a MPUCBOEHHS Ta OHOBJICHHS] PEUTUHTOBOI OIIHKH €:

® T[0JI0BA PEUTHHIOBOTO KOMITETY;

® npodiTbHUI aHANITHK, IKAN € YICHOM PEUTHHTOBOTO KOMITETY;

® {HIII YIEHH PEUTUHTOBOTO KOMITETY.
3. T'onoBa peUTHMHTOBOrO KOMITETY IMpuiiMae iHpOpMaIlilo, HaJgaHy Cy0'e€KToM
pPEeUTHUHTYBaHHS, Ta MpHU3HaYae NpO(UILHOTO aHAIITHKA, SIKUM € BIAMOBIJAIBHUM 32
HiJrOTOBKY MPOEKTY PEUTUHrOBOTO 3BITY. [IpOEKT peMTHUHrOBOTO 3BITY IOCTYIHHMA
JUTsl O3HAMOMJIEHHS BCIM YJIeHAM PEHTHUHIOBOTO KOMITETY.
4. Tlig yac miArOTOBKM PEUTUHTOBOIO 3BITY BIJIOYBA€THCS aHAII3 HAJlaHOI Cy0'€KTOM
peUTUHTYBaHHS 1H(OpMAIlil, Y TOMY YHCII PEeryjJsapHOi Ta ocoOJuBoi iHopmarlrli
eMiTeHTa Ta iH(popMallii, Iepeik AKoi HaBeJEHO y IMyHKTI JAHOTO JOKYMEHTY "3.
[ndpopmarriiine 3abe3nedeHHs] peUTHHTOBOrO Mpolecy”, a TakoX 1HIIOI iH(opmariii,
II0 € B HAsABHOCTI B YHNOBHOBA)KEHOTO PEUTHHTOBOrO areHTCTBA INOAO CyO'eKTa
pPEUTHHTYBaHHSI, 3 IEPIOUYHICTIO HE PiALIe HIK pa3 Ha 6 MiCAIIB.
5. 3a pe3ynpTaTamu aHamnizy npodinbaum aHamitukom TOB PA "Exkcnepr-Peittunr"
BiJI0YBA€THCS MiATOTOBKA MPOEKTY PEHTHUHTOBOTO 3BITY, KU TOBUHEH BiAOOpaXKaTH
OCHOBHI pe3yJIbTaTH aHaji3y areHTcTBa. [IpoeKT peUTHHTOBOrO 3BiTy BUHOCUTHCS HA
00TrOBOPEHHS PEUTUHTOBOI'O KOMITETY.
6. Petitunrosuii komiteT TOB PA "Excnepr-PedTHHT" € yIIOBHOBaXEHHUM OpPraHOM
IOJI0 TPUUHATTS PIlIEHHS PO NPUCBOEHHS PEUTHHIOBOI OLIHKKM a00 OHOBJICHHS
PEUTHUHTOBOI OIIHKU LIIAXOM ii MATBEpI)KEHHs a00 3MiHU, MNPU3YNUHEHHs abo
BIIKJIMKAHHS TPUCBOEHOI peHTHMHTOBOI oOIIHKKM. Ha 3acigaHHl peHTHHTOBOTO
KOMITETY BiJIOYBA€ThCSI OOTOBOPEHHS MPOEKTY PEUTUHTOBOTO 3BiTY. Byab-skuil uieH
PEUTHHIOBOTO KOMITETY y pa3l MiATPUMKH OUIBIIICTIO TOJIOCIB WIECHIB PEHTHHTOBOTO
KOMITETY Ma€ MOJIMBICTh BHECTH 3MIHM Y MPOEKT pelTuHroBoro 3BiTy. [Ipoekt
PEUTHHTOBOTO 3BITY, AKIIO MPOEKT MOTPeOye AOOMPALIOBAHHS, MOXKE PO3IIIAIATHCh
PEUTHUHIOBUM KOMITETOM KiJibKa pasiB. Pe3ynbTaTé 3aciilaHHi pEeHTHHTOBOTO
KOMITETY O(OPMITIOIOTHCS TPOTOKOJIOM Ta 3aCBIIUYIOThCA MianucoM aupektopa TOB
PA "Excnepr-Peiitunr" ta neyarkoro TOB PA "Excnepr-Pelitunr".
7. PeTUHTOBHIA 3BIT HAJAETHCA CYO'€KTY PEUTUHTYBAaHHS 71l O3HAHOMIICHHS. SIKIIo
IPUCBOEHA Ta OHOBJICHA PEUTHUHIOBA OLIIHKA HE BJIAIITOBYE CY0'€KT PEUTHUHIYBAaHHS 1
BIH Ma€ IiJICTaBM BBa)XaTH, 110 B XOJ1 PEUTHHIOBOI MpOIEAypH HE OyJIM BpaxOBaHi
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ICTOTHI (paKTOpH, IO BIUIMBAIOTh Ha PEUTUHIOBY OLIIHKY, Cy0'€KT PEUTHHTYBaHHS
Ma€ MpaBo MPOTITOM 5 poOOYMX JTHIB MICIS OJCPKAHHS PEHTHUHTOBOI OIIHKYU MOAATH
OoOIpyHTOBaHY 3asBy Ta JOKYMEHTH 110 peiTuHroBoro komitetry TOB PA "Ekcnept-
Peittunr". Ilicnsg anamizy 3asBu 1 JOKYMEHTIB PEUTUHTrOBHI KOMITET MPOTITOM 5
poOOUYMX AHIB IMICHS OJIEpXKAHHS JOKYMEHTIB JJII OCKap)KeHHs MpUKMae PIllICHHS 3
IPUCBOEHHS a00 OHOBJICHHSI PEHUTHMHIOBOI OLIHKH, IO HE MIISTa€ MOAAIbIIOMY
OCKap>)KCHHI0O B YIMOBHOBOXEHOMY PEHUTHHIOBOMY areHTCTBI, MPOTE MOXKE OyTH
OCKap>KeHE B YCTAHOBJIEHOMY 3aKOHOJABCTBOM NOPANKY. [0 MPUUHATTA pillIeHHS
OpO MNPHUCBOEHHS PEUTHHIOBOi OIIHKH, 3a pE3yJbTaTOM pO3IJISIAY OCKap>KEHHS
myOJTiKalis MPUCBOEHOT Ta OHOBJICHOI PEUTUHIOBOT OI[IHKY HE 31 CHIOETHCS.

8. ¥V pa3l HasABHOCTI 3ayBakeHb 3 OOKy cyO'ekTa pEHUTHHTYBaHHS A0 3MICTY
pPEUTHHIOBOTO 3BITY, aje TMpU LbOMY CYO'€KT PpPEUTUHTYBaHHS 3TOJHUN 3
PEHTHUHTOBOIO  OIIIHKOIO,  3ayBaXX€HHS  CyO'€eKTa  pPEHUTHUHTYBAaHHS  TaKOX
PO3TISAAIOTHCS Ha JTOJATKOBOMY 3aCilaHHI PEMTHUHIOBOIO KOMITETY, SIKHI Mpuitmae
KOJIeTiaJbHE PILMIEHHS MPO JOIUIbHICTh BHECEHHS 3MIH JI0 3MICTYy PEHUTHHIOBOTO
3BITY OUJIBLIICTIO TOJIOCIB.

9. Ony6nikyBanHs TOB PA "ExcniepT-PeHTUHT" peHTHHIOBOI OILIHKHU B1JOYBA€THCS
BIJIMOBITHO JI0 YAHHOT'O 3aKOHO/IaBCTBA:

e posminieHHs Ha Web-caiiti TOB PA "Ekcnepr-PeltuHr B riaobaibHii
iHpopMmariitHii Mepexi I[HTepHer (Www.expert-rating.com) ™pOTITOM He
oinpmie HXK 10 poOounx AHIB 3 AATU MPUCBOEHHS PEUTUHTOBOI OIIHKH, il
OHOBJICHHSI, @ TAKOX PO3MIIIEHHS! PEUTUHIOBOIO 3BITY 3 ypaxyBaHHAM BHMOT
3aKOHOJIAaBCTBA MPO 1HHOPMAIIIIO;

e mnamanua 10 Kowmicii y popmi ta nopsaaky, 3arseprxennx HKIUIIDP;

® [IIOMICIYHOTO OIMyOJiKyBaHHS B OOpaHOMY JpPyKOBaHOMY 3aco0i MacoBOi
iHpopmarnii (Grosierens "LliHH1 manepu VYkpaiHu"), SKUH BU3HAYEHO B
JIOTOBOP1, MPUCBOEHUX 200 OHOBJICHHX PEHTHHIOBUX OIIIHOK Y BIIMOBITHOMY
MICSIIL;

¢ indopmarisg moao oopanoro TOB PA "Excneprt-Peittuar gpykoBaHoro 3aco0y
MacoBoi 1H(opmarllli maIsirae pO3MIMIEHHIO Ha CaWTi IOrO areHTCTBa B
rnobanpHIN 1HPOpMaIiiiHi Mepexi [HTepHEeT mpoTsarom 5 podouyux AHIB 3
aaTv 0OpaHHS BIANOBIIHOTO IPYKOBAHOTO 3ac00y MacoBoi iHGopMaIlii.

10. OHOBIEHHS MPUCBOEHOT PEHUTHHTOBOT OIIHKU MpoBoauThCcs TOB PA "Ekcrnept-
PeiiTunr" BiAMOBIAHO O YMOB JOTOBOPY:
® B pa3i HAIXO/KECHHS 1HPOpMaIlii, 110 € MiACTAaBOIO I TIePErisi Ay PeUTHHTY(-
iB);
® B pa3si 3BepHEHHS Cy0'€KTa pEUTUHTYBaHHS;
® Ha peryJisipHiil OCHOBI 3a pe3yJbTaTaMU 3BITHOTO KBapTally, SIKIIO 1HILIE HE
nependbaueHo goroopom TOB PA  "Ekcnepr-Pedtunr" 13 cy0'ekToM
pEeUTHUHTYBaHHS, ajie HE pIAIie HDK 3a pesyiabTaTaMu 6 MICSIIB 3 Yacy
OCTAaHHBOT'O OHOBJICHHS] PEUTHUHTY.

11. IMocmigoBuicts At TOB PA "Excnepr-PeWTwHr" 3 OHOBIIGHHS IPUCBOEHOI
PEHUTUHTOBOI OIIHKH HACTYITHA:



¢ iHpopmalia BiJ cy0O'ekTa peHTHHTYBaHHS Ta (a00) BiA MyONIYHUX JKEpeln
HAJXOIUTh 10 PEUTUHIOBOTO KOMITETY;

¢ npodUIbHUN aHANITHK TOTYE MPOEKT iHGOpMallii IPO OHOBJICHHS PEUTHHTY,
AKUH OOTrOBOPIOETHCS Ta 3aTBEP/KYETbCS HA 3acilaHHl PEUTHHIOBOTO
KOMITETY Ta HaJICUJIA€THCA A0 Cy0'€KTy peHTHHTyBaHHS;

® y pa3i BIACYTHOCTI O0'€KTUBHUX 3ayBaXeHb 3 OOKYy Cy0'€KTa peHTHHIYBaHHS
iH(GOpMallis PO OHOBJIEHHS KPEAUTHOTO PEUTHUHTY MyONIKYETHCS BIAMOBIIHO
710 TIOJIO’KEHDb MyHKTY 9 maparpady 1.1 1poro 10KymeHry;

® y pa3l HasABHOCTI 3ayBaX€Hb 3 OOKy cyO'ekTa pEHTHHTYBaHHS 10 3MICTY
iHpopmariii npo oHoBieHHs peltuHry TOB PA "Excnept-Peditunr" nie
BIJIMOBIAHO /10 TyHKTY 8 maparpady 1.1 mporo 10KymMeHTy.

12. 3MiCT peHTHUHTOBOTO 3BITY, IO MyOJIKYETHCS, Ta 1HPOpPMAIi MPO OHOBJICHHS
peiiTuHry BimoOpaxkae OcHOBHI ¢akTopu, Ha siki 3BepTae yBary TOB PA "Excnepr-
PeliTunr" mnpu nOpUMHATTI pIMIEHHS 0OPO OHOBJICHHS peUTHHTY. PerymspHICTb
OHOBJICHHSI PEHUTHUHTOBOTO 3BITy Ta KUIBKICTb OHOBIIEHb PEUTHUHTY MPOTATOM
KaJICHIApHOTO pOKy Bu3Hauae pedtuHroBuii komiter TOB PA "Exkcnept-Pelitunr"
Ha KOoJIeriajabHIA OCHOBI, ajie€ B ME)KaX, BCTAHOBJICHUX YMHHUM 3aKOHOJIAaBCTBOM.

Petimune moowce 6Oymu BIIKIMKAHUW Yy 3B'S3KY 3 THUM, 110 MO3UYAJIIbHUK HE HAlae
HeoOX11HO1 1HGOopMaIlii /1711 OHOBJICHHS PEUTUHTY a00 3 THIIUX MPUYHH.

Acenmcmeo Modice NpU3VNUHUMU petimuHe, 1O MOXKe OYyTH BIIAKIUKAHUN (SK
OPOMDKHUNA eTanm rmepes; HMOro MOKJIMBUM BIJIKJIIMKAHHSM) Y 3B'SI3KY 3 THUM, LIO
MO3UYAJILHUK HE HajJae HeoOXiaHOoi 1Hdopmalli s OHOBJEHHS pPEUTHHTY abo 3
THIITAX TPUYHH.

1.2. IlpyHuunu Ta kpurepii (pakTopn) BUSHAYEHHSI PEHTHHIOBOI OLIHKH

3aranbHUM TPUHIIMIIOM BU3HAYCHHS Ta OHOBJICHHS PEUTHHTOBOI OIIIHKH €
KoserianbHIicTh. [IpodinbHu aHAMITUK TICHS MIATOTOBKM PEUTHHTOBOTO 3BITYy a0o0
iH(pOopMalLlli TPO OHOBJICHHSI PEUTUHTY HaJa€ ii Ha PO3IJIA] PEHTUHIOBOTO KOMITETY.
PimienHss mpuitMaeTbCcsi peUTUHTOBUM KOMITETOM IPOCTO OUIBIIICTIO TOJIOCIB. Y
pa3l MOPUHIIUMIIOBOI HE3rOAM 13  PIINICHHAM PEUTHHTOBOIO KOMITETY YJIeH
PEHUTHHTOBOTO KOMITETY MOBHMHEH 3aHECTH 10 NPOTOKONy 3acimaHHs Kowmitery
0COOJIUBY TYMKY.

OOuparoun TOKa3HHWKH, 3a SKAMHU TPOXOJAUTh BHUBUYEHHS (aKTOpiB, IO
BIUTMBAIOTh HA KPEAWTHUN PEUTHHT EMITEHTa, areHTCTBOM BCTAHOBJICHI HACTYITHI
MPUHITUTIN:

® aHANITUK TIOBMHEH HaJaBaTH I[IepeBary THM TIOKa3HWKaM, SKI MaroTh
CTaHIApPTU30BAHUM PO3PAXyHOK Ta MOXYTh TOPIBHIOBATUCH 3 CEPEIHIM
3HAYCHHSM 10 PUHKY;

® y pa3i HasgBHOCTI JOCTOBIpHOI iH(opMalii mpo 0cOoOJUBOCTI OOJIKY Yy
MIAMPUEMCTBA TUX a00 1HIIUX OIepallii aHaTITUK MOXE€ BHOCUTH KOPEKTUBH Y
PO3paxyHOK THX a00 I1HIIMX IMOKAa3HMKIB, MOBIIOMIISIOYH TIPO 1€ €MITEHTA,



PEUTUHTOBHI KOMITET, a TMOTIM BHU3HAYAIOUM 1€ Y PEUTHHTOBOMY 3BITI a00
iH(bOopMallii TPO OHOBJICHHS PEUTHHTY;

KpenuTHuit aHani3 npu BU3HAUYEHHI PIBHS KPEIUTHOTO PEUTUHTY MPOBOAUTHCS
o IIeCTH Tpynax ¢GhaKTopiB:
1. TlonmoskeHHs KOMIIaHIi HA PUHKY.
2. EdpexTuBHICTH pOOOTH.
3. ®iHaHCOBA MOMITUKA KOMIIAHI.
4. diHaHCOBA CTIMKICTb.
5. Nusepcudikariis 6i3HeCy Ta Macimrao.
6. Kpeaurtna ictopis.

1. ITono:xxeHHs1 koMnaHii Ha puHKY. J[aHa rpyna (akToOpiB BpaxoBYe OLIHKY
YaCTKH KOMIaHIl Ha Tajy3eBOMY PHUHKY. Y TOMY BHUMAJKY, SKIIO KOMIaHis MPaLio€e B
ragy3i 3 HU3bKUM pIBHEM MepeauTy, il 4acTka Ha PUHKY MOke OyTH 3MiHEHa Ha
3icTaBieHHS! 00CATIB KOPUCHUX KOMAJIMH, AOCTYNMHUX JJIs KoMmaHii. s KoMmnaHi,
3alydeHUX Yy PO3JpiOHY TOPriBiIIO, pUHKOBAa YacTKa MOXKE BHU3HAUaTHUCS oOcCsATamu
IPOJIAXKIB 1 T.1.

[Tporienypa BW3HAYEHHS PUHKOBOI YACTKHM BH3HAYAETHCS OE3MOCEPETHBO
aHaJIITUKaMU PEUTUHTOBOTO areHTCTBA 1 OOIPYHTOBYETHCSI B pEUTUHIOBOMY 3BiTi. Ha
OCTaTOYHY OIIIHKY PMHKOBOI YaCTKW BIUIMBAIOTH ii CTaOUIBHICTH 32 OCTaHHI 3 POKH,
KOHKYPEHTHE CEPEIOBHIIE, 3aTHICTh KOMITaHii 3a0BOTBHITH CIIOHTAHHHUIA MTOTTUT Ta
1HII (hakTopH, i SAKUX CIPSMOBAHA HA 3POCTaHHS a00 3HM)KEHHS PUHKOBOI YaCTKU
KOMIaHii.

2. E¢exTuBHicTh po6oTH KoMmmaHii. Mo)ke BUMIPIOBATHUCH KOE(III€EHTAMHU:
PenTabenpHicTh MpoaaxiB 1 PeHTabenbHICTh aKTUBIB.

Peumabenvnuicmo npooaoicie = (EBIT) / (Hucmuii 0oxio 6i0 peanizayii npooykyii)

Penumabenvuicmos axmuesie = (EBIT) / (banancogi akmueu - 3HOC - HemamepiaivHi
akmueu)

AHami3 gaHoi rpynu (akTOpiB MOBHHEH MOKa3aTH, HACKUIbKU €(EeKTUBHO
KOMIIaHisi BUKOPUCTOBYE PECYPCH, SIKI 3HAXOIATHCSA B ii posmopspkeHHi. TouHMX
OIIIHOYHUX 1HTEpBaAJiB 3a 00OMa IMOKa3HUKAMH PEHTA0EIbHOCTI HE ICHYE, BOHHU
3aJeXaTh BiJl Tally3€BO1 MPUHAIECKHOCTI MiIPUEMCTBA.

3. dinancoBa mnojgirnka kommnadii. EdekTuBHICTH (iHAHCOBOI MOMITUKH
KOMIIaH11 aHaII3Y€EThCS 3a TPboMa KOeillieHTaMuU:

Koegiyieum noxpumms eumpam na oocnyeosysanus 6opey = (EBIT) / Bunaaueni
gidcomxu i Komicii kpeoumopam, abo andepatmepam 3a OpeaHizayiro NO3UK

Koedghiyienm noxpumms 30606's13ane EBIT = (EBIT) / (30608 's13anHs Komnanii)

Mummesa nixkgionicme = Bucoxkonikgioni akmusu / KopomxocmpoKkosi 30008 '13aHHsl.
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Jlana rpymna mOKa3HUKIB CBIJYUTH, HACKUIbKH KOMIAHIS aJe€KBAaTHO YMPAaBIISE
JIKBIIHUMHU pecypcaMu 1 MPOBOJAUTH MOJITHKY 3aM03W4eHb. Y PEUTHHIOBOMY 3BITI
BiIOOpaXXalOThCSI OCHOBHI XapaKTEPUCTHUKW CUCTEMHU YMpaBiiHHSA (iHaHCAMH,
AQHAJIITUKU JOCHIKYIOTh SKICTh Je0ITOPChKOI 3a00proBaHOCTI 1 palliOHAJBHICTh
dhopmyBaHHS OPTQeEns KpeauTOPChKOi 3a00proBaHOCTI.

4. ®@inancoBa criiikictb. Koedimientn rpynu ¢$iHAHCOBOI CTIMKOCTI
OpU3HAYCHI JJIs 1HAMKAI] 3aJ€KHOCTI KOMIIaHIi Bii MO3UKOBUX KOIITIB 1 OI[IHKH
MOJKJIMBOCTEH TI0 CTBOPEHHIO TPOIIOBOIO IMOTOKY JUISl TOKPUTTS IOTOYHOI i
3arajnbHOiI 3a00prOBaHOCTI.

Koegiyienm nesanexcnocmi = 3anyueni kowmu / Bracnuu kanimai
Koegiyieum noxpumms nosuxosux kowmis = 3anyueni kowmu / EBITDA

Anani3 koedillleHTa HE3aJIEKHOCTI MPOBOAMUTHCS 3 YypaxyBaHHSIM Taly3eBOi
NPUHAJICKHOCTI MIANPUEMCTBA. [HTepBalibHA OIliHKA KOe(DII[i€EHTa TOKPUTTS
MO3MKOBUX KOIITIB JOXOJAaMH JI0 BHIUIATH TOAATKIB 1 aMOpTH3allii MOXKE TaKOX
3MIHIOBAaTUCS B 3QJIEKHOCTI BIJ Taly3€BUX IIOPOTIB PEHTAOCIBHOCTI, a TaKOXK
3QJIKHUTH BiJl BAPTOCTI OOProBUX 3000B's13aHb.

5. JImBepcudikaunia 0i3Hecy. OiiHka cTyneHs auBepcudikaiii Oi3Hecy
KOMIIaHIl MOYMHAETHCSA 3 aHAJI3y Taly3eBUX PHUHKIB, Ha AKUX MPALIO€ KOMIIaHis.
BusHnauaeTscsi CTymiHb Tanmy3eBoi auBepcHdikallii, piBEHb 3aJIEKHOCTI Taiys3eil, B
AKHUX MPALIOE KOMITaH1A.

Ha npyromy erami BHUBYaeTbCs pIBEHb MPOJAYKTOBOI ab0  JHIWHOI
auBepcudikarii.

Ha Ttperpomy erami BuBYaeThcsi BHpoOHMYa auBepcudikauia. Kommawnis
MOBHHHA TOSICHUTH, SIKHM YHHOM 3MOXE BIJTHOBUTH BHPOOHWYI TIPOIECH Yy pasi
npoOsieM Ha 1-2-3 BUPOOHHUUHUX JIHISX, CAMOCTIMHO OLIIHUTH WMOBIPHICTh HACTAHHS
HECIPUATIMBUX MOJIIH, 1110 BIUTMBAIOTh Ha 013HEC-TIPOIECH BCEPEANHI KOMITaHii.

6. KpeautHa ictopisi. [Ipu OIIHIII KPEIUTHOrO PEUTHHTY KOMIIaHIi HeE
(hiHAaHCOBOTO CEKTOpa JO0 yBaru OepeTbcs 1i KpeauTHa ICTOpis, sKa IIJJISATae
PO3KPUTTIO Y PEUTUHIOBOMY 3BiTI KoMnaHii. [ TMOMHA PO3KPUTTSI KPEIUTHOI 1CTOPIT
— 110 5 pokiB. Komnanis 3000B's13aHa MOBIAOMUTH areHTCTBO MPO OyAb-AKI CXeMH
O6oproBoro (iHaHCyBaHHS, B sKi Oyna 3ajdydeHa MOPOTATOM 5 OCTaHHIX POKIB.
KoMmnanisi moBMHHA akIEHTYBAaTH yBary Ha (pakTax 3aTpUMOK Yy CIIIaTi BiJCOTKIB,
OCHOBHOI cyMu 00pry (iHBecTHUII1i) 1 pediHaHCYBaHHS.

KoxeHn HeraTuBHUM €Mi30] KPEOUTHOI 1CTOpPii CTa€ MPEIMETOM BHUBYCHHS.
HeoOxianicty BiakpuToi myOmikamii iHdopMalii mpo Takl emi30au MOxe OyTH
IpeaMETOM OOTOBOPEHHsS B TOMY BHMIAJKY, SKIIO IyOJiKaiis gaHoi 1H(popmarlli B
PEUTUHTOBOMY 3BITI MOKE 3aBJIaTH IIKOJIU 0€3MOCEPEHBO KOMIIaHII.



7. lonaTkoBi ¢akropu, siKi MOKYTh NPUAMATHCH ATEHTCTBOM /10 yBaru
NPH OLIHII:

® MEHEIKMEHT eMITeHTa Ta MOoro A0CBiJ poOOTH;

® HasSBHICTh MIATBEPIKEHOT HEraTuBHOI 1H(oOpMAIi MO0 ayIUTOPY

EMITEHTA;

® 0COOJIMBOCTI CHCTEMH YTIPABJIIHHS MEPCOHATIOM €MITEHTA;

® 0COOJIMBOCTI YIIPaBIiHHS PET1I0HANBHUMU MIAPO3/1IIaMHA EMITEHTA;

® HasBHICTh (UIIM Ta MPEICTAaBHUIITB 3a MEXKaMH YKpaiHi 1 pU3UKH Yy iX

TISIBHOCTI;

® [pu OIiHIN OOJIramii skl BXe 3HAXOIAThCS B 00Iry Ta BigoOpakeHi Ha

OanmaHCl eMiTEeHTa y MacuBax BPAaXOBYEThCS (DAKTOP HASIBHOCTI OJIATKOBOTO

3a0e3meueHHs 3a TAKUMU OOJIITaliIMU;

® [pu owuiHII OOJiramii, sIKi TUIbKM OyIyTh BHUITYIIEHHI Ta BifoOpakeHi Ha

OanaHCl eMITeHTa y TacuBaxX, BPAaXxOBYEThCA SIK BOHM BIUIMHYTH Ha OOCST

3000B's13aHb €MITEHTA.

8. [losiTuka mpu BpaxyBaHHs 30BHIIIHbLOI MiATPUMKH Bi/Jl aKilioHepiB

30BHIIIHS MIATPUMKA BPAXOBYETHCS arT€HTCTBOM 32 METOJIOM BU3HAUYECHHS TUITY
aKLiOHepy eMiTeHTa (TepeiiK Bl HAMBHUILOT 10 HAMHUKYO1):

e MixnaponHi (iHaHCOBO-IPOMUCIIOBI TpynH 3 akTuBaMu Ouibiie 50 mipa

nonapie CIIIA Ta KpeAUTHUM pPEUTHHIOM MIDKHAPOJHUX PEUTHUHIOBHX

areHTCTB BUIIE A-;

e EMiTeHTH 13 MIATPUMKOI 1HO3EMHMX JIEp)KaB, KPEIAUTHUN PEUTHUHT SIKUX

BUIIE YKpaAIHU;

¢ EMiTeHTH 13 NIATPUMKOIO BiJl IepKaBU YKpaiHa;

e EMiTeHTH 13 MIATPUMKOIO 1HO3EMHHUX JI€PKaB, KPEAUTHUN PEUTHUHT SKUX

HIDKYMNA Y KpaiHu;

e EMITeHTH 3 BITYM3HSIHAM KaNTaJIOM, SIKi 3ATy4al0Th KamiTana Ha (DOHIOBOMY

PHHKY B1Jl MIHOPUTAPHUX aKI[IOHEPIB;

e EMiTeHTH sK1 MPaIIOOTh B paMKaX BEJIMKUX HalllOHAJILHUX O13HEC-TPYIL;

e EMITeHTH fKi NPaIIOI0Th B paMKax HEBEJIMKHUX HAlllOHAJIBHUX O13HEC-TPYII;

e EMiTeHTH, 110 KOHTPOJIIOIOTHCS (PI3UYHUMH 0CO0aMHU.

ATEHTCTBO Ma€ MiJCTAaBM BBaKaTH MIATPUMKY BiJ[ aKIlioHEpa BUCOKOK Ta
KOPUTYBAaTH KPEIUTHUM PEHTHUHT €MITeHTa TUTBKH Yy pa3i HAasBHOCTI y MHHYIHX
nepiofax (GakTiB MIATPUMKHU MIANPUEMCTBA 3 00Ky akiioHepy(-iB). [To3uTUBHO ciif
cripuiiMaTH Taki pakTopH, 0 MiABUILYIOTh KMOBIPHICTD MIATPUMKH:

e 1yOniuHI 3asBU TNPEACTABHUKIB aKI[IOHEPIB MPO MOMOBHEHHS CTaTyTHOTO

donny abo HagaHHS KOIUTIB EMITEHTY Ha YMOBax CyOOpPAMHOBAaHOTO

(mIbroBOro) Ooprys;

® HAfABHICTh Yy TOPAAKY JEHHOMY 300piB akliOHEpIB MUTaHHS MpPO

30UIBIIIEHHS CTaTyTHOTO (DOHIY;

® HasBHICTb 3apEECTPOBAHOI eMicli aKIliid, TOIIO.



VY pasi, skmo (aktopu ab0 CyKymHICTh (PaKTOPIB HE MiAIATAIOTh KUIBKICHIN
OIIiHIIl, TaKa OILIIHKA MPOBOJIUTHCS €KCIEPTHUM HUIIXOM YYaCHUKAMH PEHTHHIOBOTO
KOMITETY, BUXOISYM 3 PEUTHHrOBOi IIKadd, 3a SKOI IPOBOJUTHCS OIIIHKA.
[IpodinbHUIT aHAMITUK TIPU PO3PAXYHKY KOE(PIIIEHTIB 3a 3BITHICTIO KOMITaHii
MOBUHEH BPaxOBYBATH ii raiay3eBy CleluQIKy.

2. Illkaja KpeaMTHUX PEHTHHTIB

TOB PA "Excnepr-PeiTunr" Bu3Hauae KpeOUTHI PEUTHHTH EMITEHTIB 13
He(piHAHCOBOTO CEKTOpY Ta iX oOJiramiii 3a HaIlOHAJBHOK IIKAJIOK, IO
3atBepmkeHo IlocranoBoro Kabinety minicTpiB Ykpainu Big 26 kBitHs 2007 p. Ne
665.

Tabnuys A
HaunionajibHa peMTHHIOBA MIKAJIA BIANMOBIAHO
10 IoctanoBu KMY Ne665 Bin 26.04.2007, 10BrocTpokoBi KpeauTHI pedTHHIH

InBecTnuiiini piBHi

ITosnyanbHUK ab0 OKpeMuil OOPTrOBUH THCTPYMEHT 3 pEHTHHTOM UaAAA XapaKTepU3yEThCS
uaAAA HaWBHUIIOI0 KPEAUTOCIPOMOIKHICTIO MOPIBHAHO 3 IHIIMMH YKPAaiHCHKHMH MO3MYaJIbHUKAMH
a00 OOProBUMH IHCTPYMEHTAMH

[To3nyanpHUK ab0 OKpeMHUi OOProBUMiA IHCTPYMEHT 3 pEeHTHHroM uaAA XapaKTepH3YETHCS
uaAA Iy’K€ BHCOKOIO  KPEAMTOCHPOMOXKHICTIO  MOPIBHSAHO 3  IHIIMMH  YKpaiHCBKHMH
NO3WYaIEHIKaMHU 200 OOPrOBUMH iIHCTPYMEHTaMHU

[To3nyanpHUK ab0 OKpeMHUi OOpProBHH IHCTPYMEHT 3 PEHTHHIOM UAA XapaKTepH3YEThCS
BHCOKOIO KPEIUTOCIIPOMOXKHICTIO MOPIBHSHO 3 IHIIMMH YKPAiHCBKUMH ITO3MYaJIbHUKAMHU

uaA abo OoproBuMHM iHCTpyMeHTaMH. PiBeHb KpEeIMTOCHPOMOMKHOCTI YYTJIMBHH 1O BIUIUBY
HECTIPUATINBUX KOMEPIIHIX, (JiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHX YMOB
ITosnyanbHUK ab0 OKpeMHid OOPTOBUI IHCTpYMEHT 3 pedTuHroM uaBBB Xapakrepusyerbes
waBBB JIOCTATHBOIO KPEIUTOCITPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIIMMH YKPalHChKUMHU TO3UYAIbHIUKAMHU

abo OoproBuMH IHCTpyMEHTaMH. PiBeHb KpPEAWTOCIPOMOXKHOCTI 3aJIC)KHUTh Bill BIUIHBY
HECTIPISITIIMBUX KOMEpUiHHNX, (DiHAHCOBHX Ta €EKOHOMIYHHX YMOB

CnekynsTuBHI piBHi
ITosnyansHUK 200 OKpeMuil OOproBHH IHCTPYMEHT 3 pedTHHroM uaBB xapakrepusyerbes
KPEAUTOCTIPOMOJKHICTIO HIDKYOIO HIK JIOCTaTHA TIOPIBHSHO 3 IHIIUMH YKPAiHCBKUMH
uaBB Mo3uJaibHUKaMd  a00  OOproBUMH  IHCTpyMEHTaMH. BHcoka  3aJeXHICTh  PIiBHS
KPEAUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ Bil ~ BIUIMBY HECTIPUATIMBUX KOMEPLIHHUX, (QIHAHCOBHX Ta
€KOHOMIYHUX YMOB
[lo3nyansHuK abo OKpeMuii OOProBWH IHCTPYMEHT 3 peHTHHroM uaB XapakTepuzyeTbcs
HHU3BKOIO KPEIUTOCHPOMOJKHICTIO TOPIBHSAHO 3 IHIIUMH YKPAiHCBKUMH ITO3MYajJIbHUKAMH
ab0 6oproBuMH iHCTpyMEHTaMH. Jly»e BUCOKA 3aJISKHICTh PIBHS KPEAUTOCHPOMOKHOCTI Bif
BIUIMBY HECHPHSITINBUX KOMEPLIHUX, (piHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB
[o3nuaneHuK 260 oxpemuil 6oprosuii iHcTpyMeHT 3 peiituarom uaCCC  XapakTepH3yeThes
uaCCC Iy’K€ HHU3bKOIO  KpPEIWTOCIPOMOXHICTIO  MOPIBHSHO 3  IHIIMMH  YKpaiHCBKHMH
Mo3uJaIbHUKaMu 260 60proBuMu iHCTpyMeHTaMu. [loTeH IiliHa BipOTiAHICTD 1eOoNTy
ITosnyaneHUK ab0 okpemwuii GoproBuil iHCTpyMeHT 3 pedTmHroM uaCC XapakTepHu3yeThCs

uaB

uaCC .

BHCOKOIO BIpOTi/IHICTIO eoiTy
uaC TTo3nyabHUK O9iKye nedoT 32 6OPTOBUMHU 3000B'S3aHHIMH

Hedount. BumaTta BiICOTKIB i OCHOBHOT CyMH 3a O0PTOBUMH 3000B'sI3aHHAMU MMO3WITLHAKA
uaD TIPUIHHEHA 0€3 JTOCSATHEHHS 3TOJU 3 KPEAUTOPaMHM MO0 PECTPYKTypHU3allii 3a00proBaHoOCTi

JI0 HACTAHHSI CTPOKY IIATEXKY.




Tabnuys b
HanionanbHa peldiTHHIOBa MIKAJIA BIAMOBITHO 10
IMocranoBu KMY Ne665 Bin 26.04.2007, KoOpOTKOCTPOKOBI KpeIMTHI peiTHHIH

InBecTnuiiini piBHi

IMo3uuaneHuk abo OKpemuii OOpProBUil IHCTPYMEHT XapaKTePU3YEThCS  HAWBHIIOO
KPEIUTOCIIPOMOXKHICTIO TOPIBHIHO 3 IHIOUMH YKPalHCBKHMHU IMO3WYATBHUKAMU  a0o0
OoproBumu iHCTpyMeHTaMHu. DIHAHCOBUIN CTaH TaKOTO MO3WYAILHUKA A€ 3MOTY 3armoOirTu
nependadyBaHUM PU3HKaM Y KOPOTKOCTPOKOBOMY TIEPioIi
ITosnmgasbHUK ab0 OKpeMHil OOProBUil  IHCTPYMEHT XapaKTEepPH3Y€ThCS  BHCOKOIO
KPEAUTOCTIPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIIUMH YKPAiHCBKUMHU IMO3WYAIbHUKAMH 200
O6oprosumu iHcTpyMeHTaMHU. DIHAHCOBHI CTaH TaKOTO MO3MYAIbHUKA JOCTaTHHO BHUCOKHHI
JUTSI TOTO, 1100 3a1mo0irTv nepeadavyBaHUM PU3UKaM Y KOPOTKOCTPOKOBOMY MEpioji
ITosngasbHUK 200 OKpeMHuil OOproBwWiA IHCTPYMEHT XapaKTePU3YEThCS JIOCTATHHOIO
KPEAUTOCTIPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIIUMHM YKPAiHCHBKUMHU IMO3WYILHUKAMH 200
OooproBumu iHCTpyMeHTaMU. DiHAHCOBUIT CTaH TAKOTO MO3WYATbHHUKA 33JOBUTEHUM JUIS TOTO,
11100 3aro0irTi nepe0adyBaHuM PH3HKaM Y KOPOTKOCTPOKOBOMY Iepiofii

CnekynIsITUBHI piBHI

uaK1

uaK?2

uaK3

[lo3uyansHuK ab0 OKpeMuil OOproBUH IHCTPYMEHT XapaKTEpU3yeThCsS  HH3BKOIO
KPEJUTOCHPOMOSKHICTIO TIOPIBHSIHO 3 IHIIMMH YKPaiHCBKMMH HO3WYIBHUKaMH abo
6oproBumMu iHcTpyMeHTaMu. DiHAHCOBHI CTAH TAaKOT'O MO3WYAIBHUKA HEJOCTAaTHIH Ul TOTO,
11100 3aro0irTi nepe0adyBaHuM PH3HKaM Y KOPOTKOCTPOKOBOMY Iepiofii

[To3nyanpHUK abo0 OKpeMHuil OOproBH IHCTPYMEHT XapaKTepH3YETHCS TyXKe HH3BKOIO
KPEJUTOCHPOMOSKHICTIO TIOPIBHSIHO 3 IHIIMMH YKPaiHCBKMMH HO3WYIBHUKaMH  abo
OoproBuMu iHCTpyMeHTaMu. DIiHAHCOBH CTaH TaKOro MO3WYaJbHUKA HE Ja€ 3MOTH
3ano0irTi nependadyBaHUM PU3HKAM Y KOPOTKOCTPOKOBOMY MEpioji

uaKD TTo3n4aIbHUK OTOJI0CKB AeOIT 32 OOPrOBUMH 3000B'I3aHHSIMH

uaK4

uaK5

Y pasi 3actocyBanHsa HarioHanpHOT pPEUTHMHTOBOI KM  MOXYTh
BUKOPHCTOBYBATHCS TaKl 10AATKOBI MO3HAYCHHS:

"—"abo "+" — mpoMIKHI KaTeropii peUTHUHTY BIJHOCHO OCHOBHHUX KaTeropiu;
(pi) — peWTHHIM, BHU3HA4YCHI HAa  MIACTaBl BUKOPUCTAHHS JIMIIE ITyOJIYHOT
1HbOpMaIlii;

BIOKIUKAHUU — PEUTHHT, BIAKIMKAHUNA Yy 3B'A3KY 3 TUM, IO MO3WYAJIBbHUK HE HAJA€
HeoOXx11HO1 1H(pOopMallii 111 OHOBJIEHHS peUTUHTY a00 3 IHIINX MPUYHH;
NpU3ynuUHeHull — PEUTUHT, 10 MOXKe OYTH BIAKIMKAHUN (K MPOMDKHHMM eTan
nepes WOTro MOMKIIMBUM BIIKIIMKAHHSM) Y 3B'SI3KY 3 THM, 1[0 TIO3MYAJIbHUK HE HAJa€
HeoOX11HO1 1HhOopMaIlii /1711 OHOBJICHHS PEUTUHTY 200 3 THIIUX MPUYHH.

Ocxkuibku 3 19.04.2010 TOB PA "Ekcneprt-PeWTuHr" Bu3Hauae KpeAWTHI
PEUTHUHTU €MITEHTIB HE TIJIbKM 3 YKpaiHH, TO 3 BIJAMOBIIHOI JaTH areHTCTBO Y CBOIU
JUSITBHOCT1 KPIM HaIllOHAJBHOI IIKAJIM BUKOPUCTOBYE BJIACHY KAy, Ky BITHOCUTH
10 "MixHapoaHoi" (mabn. B).

Tabnuys B
Peiitunrosa mkana TOB PA "Excnepr-Peiitunr',

JAOBrOCTPOKOBI KPeJAUTHI peiiTHHIH
IuBecTHuiiiHi piBHi
ITosnyanbHUK a00 OKpeMuit OOPTrOBUH THCTPYMEHT 3 pEHTHHTOM UaAAA XapaKTepU3yEThCS

AAA HAWBHUIIIOI0 KPEIUTOCTIPOMOIKHICTIO MTOPIBHIHO 3 IHITUMH TMO3WYAIbHUKaMU a0 OOPTOBUMU
IHCTpYMEHTaMH
ITosnyanbHUK 200 OKpeMuit OOPTrOBUI IHCTPYMEHT 3 PEUTHHTOM UaAA XapaKTepU3yeEThCS
AA JIy’)K€ BHCOKOIO KPEAMTOCIPOMOXKHICTIO TOPIBHSIHO 3 IHINUMH TO3WYaJbHUKaMU a0o

OOpProBUMH 1HCTPYMEHTAMH

ITosnyanbHUK ab0 OKpeMuil OOProBUil IHCTPYMEHT 3 PEHTHHTOM UaA XapaKTepH3yeThCs
A BHCOKOIO KPEAMTOCIPOMOKHICTIO MOPIBHSIHO 3 iHIIMMH MMO3HYAIbHUKaMH abo OOproBUMHU
IHCTpYMEHTaMH. PiBEHb KPEIUTOCIPOMOXKHOCTI YYTIUBHA [0 BIUIMBY HECIPHITIMBUX




KOMEPIIMHUX, iHAHCOBUX Ta €EKOHOMIYHHUX YMOB

[To3nyanpHuK 200 okpemuil 6OproBuii iHCTpyMeHT 3 peiituHrom uaBBB  xapakrtepusyerbcs
JIOCTaTHBOIO KPEIUTOCIIPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIIMMU ITO3UYIbHUKaMH a00 OOproBUMHU

BBB iHCTpyMeHTaMHU. PiBeHb KpEAMTOCTIPOMOXKHOCTI 3aJ€XKHTh Bil BIUIMBY HECHPHUSTIMBUX
KOMEpLilHNX, (iHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB
CnekynIsITUBHI piBHI

[No3uuansHuK abo okpemuit OoproBuil IHCTPYMEHT 3 peitmHrom uaBB xapakrepusyerbcs

BB KPEIUTOCHPOMO>KHICTIO HI)KYOIO HDK JIOCTaTHS MOPIBHSHO 3 IHIIMMH ITO3MYaIbHUKAMH abo

OOproBUMH 1HCTpyMEHTaMHU. BUCOKa 3aleXHICTh PiBHSI KPESIUTOCIIPOMOXKHOCTI Bijl BIUIUBY
HECTIPUATINBUX KOMEPIIHIX, (JiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHX YMOB

ITosnyanbHUK ab0 OKpeMuil OOpPTrOBWH IHCTPYMEHT 3 pEeWTHHTOM uaB XapakTepu3yeTbes
B HU3BKOIO KPEAUTOCTIPOMOIKHICTIO MOPIBHIHO 3 iHIIMMH MO3WYAIbHUKaMH abo OOpTOBHMHU
iHcTpyMeHTamMH. Jly)ke BHCOKa 3aJICXKHICTh PIBHA KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI BiJl BIUIMBY
HECTIPUATINBUX KOMEPIIHIX, (JiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHX YMOB

ITosnyansHUK ab0 okpemmii OoproBuii iHCTpyMeHT 3 pedTuHroM UaCCC  XapaKkTepu3yeTbes
CCC JIy’K€ HH3BKOI0 KPEIUTOCIHPOMOKHICTIO IOPIBHAHO 3 IHIIMMHM MO3WYalbHUKaMH  abo
OoproBuMu iHCTpyMeHTaMH. [loTeHniiHa BiporifgHicTh aedonry

[To3nuansHuk abo okpemmuii GoproBuii iHCTpyMeHT 3 peiftuarom uaCC XapakTepu3yeThes

CcC .

BHCOKOIO BipOTiiHIiCTIO AeoaTy
C [To3uyanpHUK ovikye nedoaT 3a O0ProBUMH 3000B'I3aHHIMHU

Jedont. Bunutata BigcOTKIB 1 OCHOBHOI CyMH 32 OOPrOBHMH 3000B'S3aHHSIMHU MO3WYaTbHUKA
D npunrHeHa 0e3 IOCATHEHHS 3T0JH 3 KPEeAUTOPaMH MO0 PECTPYKTypH3alii 3a00proBaHOCTI

J0 HACTAHHA CTPOKY IUIATCIKY.

Y pa3l  3acTocyBaHHS ~MDKHApOJHOI PEUTHMHTOBOI  IIKAIW  MOXKYTh
BUKOPHCTOBYBATHUCS TaKl OAATKOBI MO3HAYEHHS:

"—"abo "+" — mpoMIKHI KaTeropii peUTHUHTY BIJHOCHO OCHOBHHUX KaTeropiu;
(pi) — peUTHHIM, BHU3HA4YCHI HAa  MIACTaBl BUKOPUCTAHHS JIMIIE ITyOJIYHOT
1H(opMmariii;

BIOKIUKAHUU — PEUTHHT, BIIKIIMKAHUN y 3B'SI3KY 3 TUM, IO MMO3WYAIBHUK HE HaJae€
HeoOX11HO1 1HGOopMaIlii 111 OHOBJIEHHS PEUTHHTY a00 3 IHIINUX TPUYHH;
Npu3ynuHeHull — PEUTHUHT, 10 MOXXe OYTH BIIKJIMKAHUM (SIK MPOMDKHHM  eTall
nepes WOTro MOMKIIMBUM BIJIKIIMKAHHSM) Y 3B'SI3KY 3 THM, 1[0 TIO3MYAJIBLHUK HE HAJa€
HeoOX11HO1 1HhOopMaIlii /1711 OHOBJICHHS PEUTUHTY 200 3 THIITHUX MPUYHH.

1. Ilpu mnpoBeAeHHI NPUCBOEHHS Ta OHOBJIEHHS PEUTHHIIB TMO3WYaIbHUKIB
(eMiTeHTIB) 3 YKpaiHH MPIOPUTETHOIO € OLIIHKA 32 HALIOHAIBHOIO MIKAJIOKO.

2. Peittunr 3a mkanoro TOB PA "Ekcnepr-Peiitunr" npucBoroeThcsi 3a OakaHHAM
eMITEeHTa 1 MOKa3ye MAYMKY aHATITHKIB ATEHTCTBAa MPO WMOBIpHICTH Aedonty 0e3
MPUB'SI3KH JI0 PU3UKIB KpaiHu (y Mi>KHapogHOMY dopmari).

3. CnisBimnomeHHs: Mk mkaiorw TOB PA "Excnepr-PedTunr" Ta HaIlioHaIbHOIO
IIKAJIOI0 3aTBEPIKY€EThCS peUTUHroBIM KoMiTeToM TOB PA "Excniepr-Peiitunr".

4. CmiBimHomeHHs MK mkanoro TOB PA "Excneprt-PeiiTunr" ta HaiioHajabHOIO
IIKAJOK y KOXHOMY OKPEMOMY BHMAJKy MOKE BIIPI3HATUCH B 3aJIEKHOCTI Bij
BaJIIOTH 3000B's13aHb, BATFOTHOI CTPYKTYPH JIOXO/IIB Ta BUJATKIB €EMITEHTA, HASIBHOCTI
30BHINIHBOI MIATPUMKH aKI[1IOHEPIB HEPE3UIEHTIB, TOIIIO.
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3. Indopmaniiine 3a0e3nedYeHHs PEUTHHIOBOT0 MPOLIECY

[ndopmaniitne 3abe3neuenns peituHrororo mnpoimecy y TOB PA "Ekcnept-
PeliTuHT" BpaxoBye BUMOTH YHMHHOTO 3aKOHOJIAaBCTBA YKpaiHH, BKIOYAIOYH BUMOTH
«[IpaBuy1 BU3HAYEHHS YIOBHOBAKCHWM PEUTHHTOBUM areHTCTBOM PEHTHHTOBOI
oIiHku 3a HarioHanbHOIO PEUTUHIOBOIO IIKAJIOH», IO 3aTBEPHKEHHI PIIICHHSIM
HKIIIDP Nel7 Big 12.01.2016.

Mo iadopmarlii, Ky MOBIAOMIISE CY0'€KT PEUTHMHTYBaHHS YIOBHOBaKCHOMY
PEUTHHTOBOMY areHTCTBY, BIJHOCHUTHCS PperyJsipHa Ta 0c¢00JuBa iHdopmaiis
eMiTeHTAa:

OPUMHATTA PIIIEHHS PO PO3MIIIEHHS LIHHUX TMAamnepiB Ha CyMmy, IO
MEepeBUILYE 25 BIICOTKIB CTATYTHOTO KamiTaly;

NPUWHATTS PIIEHHS PO BUKYI BJIACHUX aKIIii;

(aKkTH JICTUHTY/ACHICTUHTY LIHHUX ManepiB Ha (POHIOBIM OipKi;
OTpUMaHHS TO3UKKU abo0 KpeIuTy Ha CyMy, IO MEepPEeBHUIy€e 25 BIACOTKIB
AKTHUBIB EMITEHTA;

3MiHA CKJIaJy MOCAI0OBUX OCIO eMITEHTa;

3MiHA BJIACHUKIB akKI(i, SKAM HalexuTth 10 1 OUIbIE BIJCOTKIB
TOJIOCYIOYHX aKIIii;

pIIICHHS EeMITEHTa TMpO YTBOPEHHSA, MPUIHHEHHS Horo (iik,
MPEJACTABHUIITB Ta 1HIINX BIIOKPEMIICHUX ITIAPO3/IIIIB;

pIIICHHS BHILOTO OpraHy eMiTeHTa Mpo 30UTbIIEHHS a00 3MEHILIEHHS
PO3MIpy CTaTyTHOTO KaIiTay;

MOPYIIEHHST CIpaBU TpPO OaHKPYTCTBO €MITEHTa, BAHECCHHS yXBalH MPO
HOTO caHallllo;

pIIIICHHST BWIIOTO OpTraHy eMiTeHTa abo Cyay Mpo NpUNHHEHHS abo
OAHKPYTCTBO €MITEHTA;

HAKJIAJICHHS apellTy Ha OaHKIBChKI paXyHKH €MITEHTA,;

3HUINEHHS MaiiHa Ha cyMmy, Mo nepesuirye 10 BiJCOTKIB po3Mipy
CTaTyTHOTO KariTaay eMITEeHTa;

y4yacTb €MITEHTa B XOJJMHIOBUX KOMIIAHISIX, (PIHAHCOBO-TIPOMUCIOBHUX
rpynax, HIIUX 00'€JHaHHIX a00 MPUIHUHEHHS y4acTi B HUX;

VUMHEHHS TpPaBOYMHIB Ha cyMy, 10 mnepeBuirye 10 BIACOTKIB CyMuU
BapTOCTI aKTUBIB €MITEHTA;

npoOseHHs a00 KOHCOJ1Iallisl aKiliii eMITeHTa;

3Ha4YHI 3MIHH B HOMEHKJATypl TMOCIYT, BapTICTh SKMX CTAaHOBUTh HE
MeHIe 25 BIFCOTKIB JOXOMY BiJ peajizailii mocayr eMITeHTa;
npeJ'aBJICHHS MO30BY JI0 €MITEHTa B po3Mipi, 1o nepesuinye 10 BiACOTKIB
PO3MIpY CTaTyTHOT'O KaIliTay;

pI4H1 3BITU €MITEHTA;

HakjaJeHHsA (DIHAHCOBUX CaHKIIA Ha cyMmy, 1o nepesuirye moHazn 10
BIJICOTKIB PO3Mipy CTaTyTHOT'O KaIliTaly eMITEHTa;

HaksanenHs Komiciero mrpadiB Ha emMiTeHTa;
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® OTpUMaHHS, BIIKJIWKAHHS a00 aHYJIIOBaHHS JIIIEH311, MATEHTIB a00 1HIINX
JOKYMEHTIB ~ JO3BUIBHOTO  XapakTepy, IOB'S3aHUX 31 3/1MCHEHHSIM
rOCTOIapChKO1 AISTIHOCTI €MITEHTA.

[Tpu npuMHATTI pillIeHb PO BU3HAYEHHS Ta OHOBJICHHS KPEIUTHUX PEUTUHTIB
3a HamioHajgpHOK Mmikajor aHaimituku TOB PA  "Ekcnepr-PedTunr" Takox
nepeBipsoTh iHGOpMaIliio 32 Ny0JiYHUMHU 0a3aMH TAHUX:

e CuHUI Nep:KaBHUM peecTp MiANMPUEMCTB Ta Oprasizaiiil Ykpainu;

e CauHUIl peecTp CyI0OBUX PIIICHb;

e 3aranpHOAOCTyNHI 0a3um ganux HKIIIDP, nmomatkoBuX oOpraxiB, opraHiB
BHYTPIIIHIX CMOpaB (3a HAABHOCTI), Ta 1HIIUX 0a3 JaHUX OpPraHiB BIaAH 1
MICLIEBOTO  CaMOBpSAYBaHHS.  JOCTYN ~ J0  SIKUX HE  OOMEXEeHH
3aKOHOJIABCTBOM.

Takox 00'ekToM 00O0B'SA3KOBOTO aHAII3Yy € BCS MYO0JIiYHA 3BITHICTH eMiTeHTA,
0 TOBWHHA HUM IyOJIIKyBaTHUCh 3a BUMOTaMH pETyisATOpa (IIOKBApTAIBHO Ta
mopivHo) Ta (a00) 3a BIACHOIO 1HIIIATUBOIO EMITEHTA.

OOOB'SI3KOBO TIPY BUBYECHHI 30BHINTHBOI MIITPUMKH €MITCHTA BiJl aKI[IOHEPIB
TOB PA "Exkcnepr-Pelitunr" BuBuae (piHaHCOBY 3BITHICTh aKI[IOHEPIB, JaHHI MPO iX
KPEAUTHI PSUTUHTH, PEUTHHTOBI 3BITH MD>KHAPOAHUX PEUTHHTOBHUX areHTCTB TOIIO.

Y pa3i, gkmo emicis oOmiramid  emiTeHTa 3a0e3neueHa J10JaTKOBUMU
rapaHTiSIMM, areHTCTBO BHMBYa€ ()IHAHCOBY 3BITHICTh TAKOTO0 MOPYYHUTEIS Ta BCIO
ny6siuHy ¢diHaHCOBY 1HGOpPMAIlIIO, SKa HasBHA MO IOPUIUYHIN 0CO01 MOPYUHUTEINIO.
[Tpu anani3i 3BITHOCTI MOPYYUTENsA(1B) ar€HTCTBO BUKOPUCTOBYE Ti 3K MOCIIOBHOCTI
A1l Ta T1 K NPUHIUOMN aHAI3y 1 foro iHopMaliiiHOro 3a0e3neyeHHs, BCTAHOBJICHI
areHTCTBOM JJIsl IEBHOTO THUITY IOPUANYHOI 0coOu (6aHK / CTpaxOBHK / MIAMPUEMCTBO
He ()IHAHCOBOTO CEKTOPY).

4. Ilopsaaok nNpoBeieHHS aHAJII3Y eMiTeHTa Ta HOro MiHHUX
namnepiB HAa MpeAMeT BIANOBITHOCTI 03HAKaAM (PiKTHBHOCTI

1) Bcra"oBneHnuidt  areHTCTBOM  (akT  BIJICYTHOCTI  €MITEHTa  3a
MICIIe3HaXO/DKCHHSAM, JOCTYIHHUMM JUIsl areHTCTBa MeTojgamu: (akT 3yNMHHKH
JIOKYMEHTOOOITY Mi’) areHTCTBOM 1 €MITEHTOM, IMOsBa BIAMOBIIHOTO 3anucy y €JIP
TOLLIO.

2) Henonanns emitentom 10 HKIIII®OP aGo BiacyTHICTH 3BITHOCTI Ha CaMTi
APIO®OPY perynspHoi piunoi iHopmaii abo perynasipHOi KBapTaibHOi 1H(Opmarii
IPOTATOM JBOX KBAapTaliB MOCH1Ib.

3) He npoBeneHHs akI[iOHEPHUM TOBApUCTBOM 3arajbHHUX 300piB aKIiOHEPIB
OpPOTATOM JBOX POKIB TOCHUIbL Ta/ad0o HE YTBOPEHHS OpraHiB YIpaBIiHHS
aKL1OHEPHOTO TOBApUCTBA, BU3HAUCHHUX 3aKOHOJABCTBOM, MPOTITOM POKY 3 JHSA
peectpartiii Komiciero 3BiTy mpo pe3ybTaTH MPUBATHOTO PO3MILIEHHS akIii cepen
3aCHOBHUKIB aKI[IOHEPHOTO TOBapUCTBA.
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4) IlepeBuileHHS CHIBBIJHOLICHHS KamiTajgizamii eMiT€HTa 10 pPO3Mipy
BUPYYKHU BiJ peaiizaiii ToBapiB (pooiT, mociyr) Oiblie HIK Y 3 pa3u BiIMOBIAHO 110
¢inancoBoi 3BITHOCTI emiTeHTa, nmoaanoi 7o HKIII®P cranom Ha KiHelb 3BITHOTO
nepioay (s myOJIYHUX aKI[IOHEPHUX TOBAPHUCTB).

5) IlepeBuilieHHs CITIBBIAHOIICHHS KaIliTaji3allli eMITeHTa 10 BapTOCTI YUCTUX
aKTHBIB TaKOTO €MIiTeHTa ObIlIe, HDK Y 3 pa3u BIAMOBIAHO A0 (IHAHCOBOI 3BITHOCTI
eMITEHTa siKa oryOJikoBaHa Ha caiiTi APIOPY.

6) IlepeBakHy 4acTKy akTHBIB eMiTeHTa (Oubie HiXK 80 BIJICOTKIB) CKIIAAI0Th
(dinaHcoBl 1HBecTHIli, Ta/abo naeOiTOpchbKa 3a0OproBaHiCTh, Ta/abo BeKcenl
BIJIMOBITHO /10 (DiHAHCOBOI 3BITHOCTI €MITEHTA sika omyOsikoBana Ha caiti APIDPY.

7) KinbkicTh mMpariBHUKIB €MITEHTa CTaHOM Ha KIHEIb 3BITHOTO MEPIOAY
CTAaHOBUTH MEHILE JECATH 0Ci0 BIAMOBITHO 10 (DIHAHCOBOI 3BITHOCTI €MITEHTA, SKa
omyb6sikoBaHa Ha caiiTi APIOPY (s myOniyHMX aKIIOHEPHUX TOBAPUCTB).

8) CepeaHbOMIiCAYHI BUTpATH €MITEHTAa Ha OIUIATy Mpali B CEpeJHbOMY Ha
OJTHOTO TIPalliBHUKA € MEHIIMMH BiJl TPUKPATHOT'O MIHIMAJILHOTO PO3MIpY 3apOOITHOT
IJIaTH, BU3HAYEHOTO 3aKOHOJABCTBOM Ha JaTy CKJIaJaHHA (IHAHCOBOI 3BITHOCTI
eMITeHTa siKa oryOikoBaHa Ha caiiTi APIOPY.

9) Peectpariisi Micle3HAXOIKEHHSI €MITEHTa y MPUMIILIEHHI KUTJIOBOTO (HOHIY
0€3 MOBKHUX MPUYHH.

10) Husbkuii piBeHb (MeHIEe 3 BIJCOTKIB BijJ pO3Mipy aKTHUBIB eMiTeHTa) abo
BIJICYTHICTh JIOXOJIIB BijJ peaiizaiii ToBapiB (poOiT, MOCIYr) 3a OCHOBHUM BHIOM
JUSITBHOCTI CTAaHOM Ha KiHEIb (DIHAHCOBOTO POKY.

VY pasi noBenenss 3 i3 10 kpurtepiiB emMiTeHT Oy/ie BBAKATUCh TAKUM IO Ma€e
BHUCOKUH pU3HK (PIKTUBHOI A1SLTBHOCTI.

S. YHuKHeHHs1 KOH(QUIIKTY iHTepeciB Np¥ BU3HAYEHHI KPEAUTHOI0 PEHTHHTY

VY cBoix nisix 3 yaukHeHHs KoHQuikTy iHTepeciB TOB PA "Excniepr-Peitunr"
KEepYETbCSl YMHHUM 3aKOHOJAaBCTBOM Ta KoJekcoM NOBEMIHKK [Jisi KpEIUTHO-
peiituaroux areHTctB IOSCO (CODE OF CONDUCT FUNDAMENTALS FOR
CREDIT RATING AGENCIES).

JlonaTkoBO, 3 METOK YHMKHEHHS KOH(QIIIKTY IHTEPECiB, ar€HTCTBO y CBOIl
JUSITBHOCT1 BIPOBAKYE TaKl MIPUHIIAIIH:

® KOJIECTIaNbHICTh MPUUHATTS PIlIEHb PO MPUCBOEHHS T4 OHOBIECHHS KPEAUTHUX
PEUTHHTIB;

e wueTpyuanHs aupekropa TOB PA "Ekcmepr-Peittunr", sixkuii BiamoBimae 3a
KOMEpIIHY 4acTUHY pOoOOTH areHTCTBA, y MPOLIEC MPUUHATTS PIILICHHS PO
IPUCBOEHHS Ta OHOBJICHHS] KPEJAUTHOTO PEUTHUHTY;

® MaKCMMajbHa MOXJIMBA TPAHCIAPEHTHICTh PEUTHMHIOBOTO MPOLECY, dYepe3
nyOiKaliio peHTUHIOBUX 3BITIB Ta 1HQOPMAIIIO NP0 PEryaspHE OHOBICHHS
KPEAUTHUX PEUTUHTIB
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6. 3acTepexeHHS 11010 BUKOPUCTAHHSA TEKCTY KOMIIOHEHTIB METOAUYHOIO
3a0e3neyeHHs peidTuHrosoro npouecy B TOB PA "Excnepr-Peiitunr"

Tekct meroauku € BiaacHicTio TOB PA "Excrniept-Peiitunr" ta (a60) ¢hiznyHux
0cCi0, sIKI TIPaIlOI0Th Y areHTCTBI. 3apeecTpoBaHl aBTOPCHKI IpaBa, 10 Mepe/aHi y
BUKOPUCTaHHSI areHTCTBY, MIJJISATAlOTh 3aXUCTy 3 OOKY areHTcTBa BIAMOBIAHO 0
JI0TrOBOpY Mpo nepenavy npas. KomitoBanHs a00 po3MOBCIOIKEHHS TEKCTY METOUKH
6e3 nmuceMoBoi 3rogun TOB PA "Excniepr-Peittunr" — 3aboponene. Bukopucranss
METOIUKH JUIsl TOCIPKEHb, TEKCT SKUX MiJIsrae myosikaiii, — 3a0opoHeHe. Y pasi
BUKOPUCTAHHS TEKCTY METOAMKH 3 METOI0 HAYKOBHX JOCIIKeHb mocuiianHs Ha TOB
PA "Excnepr-PeiiTuHr" € 000B'I3KOBHUM.

MeTtononoris Ta mpoueaypa BUKIAACHI Y JaHOMY JOKYMEHTI pPO3poOJIeHHI
BIAMOBIAHO O YWHHOIO 3aKOHOJABCTBA SKE [IsUI0 HAa MOMEHT CKJIaJaHHSI
JOKYMEHTIB. Y pa3i 3MiH BITYM3HSHOTO 3aKOHOJIAaBCTBA, a00 MIXKHAPOJHUX HOPM Ta
npasus1 TOB PA "Excnept-PelTuHr" BpaxoBye Taki 3MiHHM Y CBOiH JiSJIbHOCTI 0e3
BHECEHHSI 3MiH Y METOOJIOT10 a00 IpoLeaypy.
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