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НАДЕЖНОСТИ
УКРАИНСКИХ 
БАНКОВ

РЕЙТИНГ

ЛИКВИДНЫЙ ТОВАР 
Быстрый рост банковской системы позитивно сказался на надежности финучреждений,

особенно государственных. Банки с иностранным капиталом продолжают 

доминировать в списке самых надежных банков Украины / стр. 82

ОСОБЕННОСТИ СОРЕВНОВАНИЯ 
НА БЫСТРОМ РЫНКЕ
Конкуренция на рынке банковских услуг остается невысокой. Это позволяет 

финансовым учреждениям выбирать различные стратегии борьбы 

за долю рынка и преуспевать / стр. 96
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Bank Ukraine, OTP Bank и го-

сударственный Укрэксим-

банк возглавили список са-

мых надежных банков Ук-

раины по итогам 2006 года

в (pi)-рейтинге Рейтингово-

го агентства «Эксперт-Рейтинг» и Украин-

ского общества финансовых аналитиков

(УОФА). Из 102 банков, попавших в (pi)-

рейтинг, 27 получили наивысшую рейтин-

говую категорию А (означает высокий

уровень надежности). Группу банков с вы-

соким уровнем надежности пополнили

шесть банков, год назад находившихся в

группе В, а также два банка, не попавшие в

наш прошлогодний рейтинг. 

Каста неприкасаемых 
В группе А доминируют банки с участием

иностранного капитала, процветающие

благодаря стабильности гривни, растуще-

му розничному рынку и увеличивающе-

муся интересу отечественных эмитентов к

рынку еврозаймов. Как и в прошлом году,

дочерние банки ING, OTP, RZB, Citibank,

Calyon, HVB и Внешторгбанка оказались в

группе банков с наивысшим уровнем на-

дежности. 

На высшую ступень поднялся ING Bank

Ukraine. Он нарастил уровень адекватно-

сти капитала с 8,52 до 14,37%, уровень

соотношения процентных доходов и за-

трат — с 239 до 288%, активы — на 34%,

кредиты юридическим лицам — на 49%.

В 2006-м ING Bank Ukraine продолжал на-

ращивать свое участие на рынке еврозай-

мов, претендуя на роль «окна в Европу»

уже не только для украинских финучреж-

дений, но и для предприятий нефинансо-

вого сектора. Кроме того, в прошлом году

ING также выступил в роли банка-касто-

ди при выпуске украинскими эмитента-

ми четырех программ депозитарных рас-

писок. Однако стратегия ING Group в Ук-

раине не до конца понятна: в то время

как в отечественной банковской рознице

уже присутствуют BNP Paribas, Calyon и

UniCredit, группа ING, имея прочную ос-

нову для бизнеса в нашей стране, рознич-

ный сектор игнорирует. Если ежегодный

рост украинского розничного сегмента

рынка банковских услуг на 40–50% будет

сопровождаться приходом новых банков-

нерезидентов, то через два-три года роль

«окна в Европу» станет для ING Bank уже

не столь прибыльной, а рыночная доля

заметно снизится. Поэтому мы установи-

ли рейтинг банка на уровне А+ (то есть с

нейтральным, а не позитивным прогно-

зом). 

Виталий Шапран, Владимир Духненко 

Ликвидный товар 
Быстрый рост банковской системы позитивно сказался на надежности финучреждений, особенно

государственных. Банки с иностранным капиталом продолжают доминировать в списке самых надежных банков

Украины 

ING
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Сменивший в 2006-м собственника

«Райффайзенбанк Украина», который те-

перь называется OTP Bank, за прошед-

ший год заметно нарастил рентабель-

ность собственного капитала с 13,38 до

33,73%. В рэнкинге Национального банка

Украины по размеру активов ОТР удалось

сохранить восьмую позицию. Венгерские

владельцы финучреждения смогли при-

ступить к управлению им только во вто-

рой половине года, так что банк завершил

год со сравнительно невысоким уровнем

адекватности собственного капитала

(8,81%). Однако уже в феврале 2007-го

эту проблему удалось решить: учрежде-

ние объявило об увеличении уставного

капитала на 25%. В декабре прошлого го-

да рейтинговое агентство Moody's снизи-

ло рейтинг венгерского ОТР из-за чрез-

мерных покупок в Восточной Европе, по-

скольку, по мнению аналитиков этого

агентства, новые приобретения банка не

приносят серьезных прибылей. Однако

эти заявления идут вразрез с результата-

ми работы ОТР в Украине, где учрежде-

ние продолжает формировать финансо-

вую группу и наращивать присутствие в

сегменте кредитования корпоративных

клиентов. 

Вошедший в пятерку наиболее надеж-

ных финансовых институтов «Райффай-

зен Банк Аваль» также увеличил рента-

бельность собственного капитала почти в

десять раз — с 1,1 до 10,52%. Для «Аваля»,

в последние годы традиционно работав-

шего в ноль, это безусловное достижение,

так же как и рост адекватности капитала.

Такими позитивными тенденциями банк

во многом обязан росту кредитной актив-

ности: за прошлый год активы учрежде-

ния выросли на 44%, а кредитный порт-

фель — на 71%, при этом «Аваль» был

одинаково активен как в рознице, так и с

корпоративными клиентами. 

Лидер прошлогоднего рейтинга — Си-

тибанк (Украина) — по итогам 2006-го

может сообщить о себе мало нового. Так

же как и ING, дочка американского банка

игнорирует розницу. 

Убытки — не порок 
С убытками прошедший год закончили

шесть украинских банков. Четыре из них

имеют отношение к международным бан-

ковским группам. UniCredit Bank так и не

смог в 2006-м покинуть группу банков с

удовлетворительным уровнем надежно-

сти: окончив год с убытками в 22 млн гри-

вен (после налогообложения), учрежде-

ние явно находится в стадии становле-
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Номер

п/п

Место 

банка в рэн-

кинге НБУ 

по размеру

активов

Название банка

Показатели рейтинговой оценки
Достаточность капитала Структура

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2006)

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2005)

Итоговый

интеграль-

ный

показатель,

баллы

В т. ч. 

сумма

баллов за

корректи-

рующие

факторы

Собствен-

ный 

капитал /

чистые

активы,

%

Доля

привлечен-

ных средств

в общих

пассивах,

%

Доля

высоколик-

видных

активов 

в рабочих

активах,

%

Доля 

рабочих

активов 

в активах,

%

Рейтинг надежности банков Украины (pi) по результатам 2006 года

1 24 ИHГ БАНК УКРАИНА А+ А++ 592,51 40 14,37 36,89 41,46 67,14

2 8 ОТП БАНК А++ А++ 584,37 40 8,81 36,63 12,36 88,68

3 4 УКРЭКСИМБАНК А+ А++ 557,92 60 10,15 41,36 20,00 77,92

4 2 РАЙФФАЙЗЕН БАНК АВАЛЬ А+ А++ 554,12 60 11,96 61,51 18,77 78,89

5 31 СИТИБАНК (УКРАИНА) А++ А++ 552,96 40 9,78 53,77 43,06 65,39

6 9 НАДРА А+ В++ 551,24 60 13,34 56,36 22,83 75,52

7 34 КАЛИОН БАНК УКРАИНА А++ А++ 549,94 40 9,07 50,87 28,46 73,51

8 28 ХФБ БАНК УКРАИНА А++ А++ 549,37 40 8,60 38,41 25,61 75,56

9 1 ПРИВАТБАНК А++ А+ 549,02 60 10,76 73,68 14,16 88,99

10 6 УКРСОЦБАНК А А++ 548,55 60 11,19 62,74 23,82 74,19

11 26 ДОНГОРБАНК А++ А++ 544,68 60 12,24 75,56 40,19 65,36

12 15 ПЕРВЫЙ УКРАИНСКИЙ А++ А++ 532,94 60 16,39 50,11 34,91 65,15

МЕЖДУНАРОДНЫЙ БАНК

13 35 ТАС-ИНВЕСТБАНК А++ А++ 531,68 60 12,15 50,70 28,71 76,27

14 3 УКРСИББАНК А++ В++ 523,33 60 9,24 30,92 13,61 83,19

15 7 ОЩАДБАНК А В 519,62 20 16,13 72,83 104,90 40,33

16 12 КРЕДИТПРОМБАНК А++ А+ 518,52 60 9,36 53,18 32,33 69,62

17 27 МРІЯ (ВТБ) А++ А++ 517,52 60 9,51 70,04 24,45 70,55

18 36 ПРОКРЕДИТ БАНК А++ А++ 516,02 60 7,48 64,84 15,75 81,54

19 10 ФОРУМ А++ А++ 511,99 60 10,62 57,84 29,47 71,01

20 18 ВАБАНК А++ В++ 511,97 60 12,65 62,39 43,39 62,64

21 32 ФИНАНСОВАЯ ИНИЦИАТИВА А — 508,33 0 16,93 42,38 43,87 65,05

22 50 ПРЕСТИЖ А++ — 502,10 40 31,42 8,69 52,05 57,17

23 5 ПРОМИНВЕСТБАНК А+ А+ 501,92 40 9,46 87,92 20,09 82,99

24 16 АЛЬФА-БАНК А+ В++ 500,69 60 8,02 42,44 19,62 78,53

25 30 ИНДУСТРИАЛБАНК А А++ 500,47 20 16,42 69,04 17,75 79,84

26 45 НРБ-УКРАИНА А+ А+ 500,18 60 10,69 61,07 28,88 76,62

27 19 ТАС-КОМЕРЦБАНК А++ В+ 497,42 60 14,49 59,38 21,96 76,74

28 38 АКТИВ-БАНК B++ В+ 497,39 0 22,96 32,19 81,88 48,14

29 22 ХРЕЩАТИК В++ В++ 494,68 40 9,78 66,69 45,14 61,08

30 42 ЭКСПРЕСС-БАНК В+ В+ 491,50 0 19,24 73,76 32,01 70,65

31 21 РОДОВІД БАНК В++ В+ 487,61 40 12,40 56,37 41,58 62,97

32 41 КРЕДИТ-ДНЕПР В++ B 485,51 20 13,15 71,08 19,67 84,64

33 14 БРОКБИЗНЕСБАНК В++ В+ 484,12 20 16,19 65,37 22,06 73,07

34 53 АРКАДА В В+ 483,05 20 22,39 78,35 58,62 60,25

35 11 ФИНАНСЫ И КРЕДИТ В++ В++ 481,30 20 9,74 68,52 13,83 85,31

36 23 ПРАВЭКС-БАНК В В+ 480,98 20 10,33 75,97 27,42 67,72

37 52 ПЕТРОКОММЕРЦ-УКРАИНА В++ В++ 476,23 40 8,32 80,20 27,98 75,81

38 17 УКРГАЗБАНК В++ В+ 475,69 40 10,93 61,55 45,10 59,08

39 13 УКРПРОМБАНК В++ В++ 475,24 20 15,05 72,95 16,03 85,60

40 40 ДЕЛЬТА В++ — 472,13 0 25,35 17,33 25,25 77,54

41 25 КРЕДOБАНК В++ В+ 470,51 60 8,12 73,70 18,90 78,53

42 92 УКРГАЗПРОМБАНК В+ В+ 468,08 0 28,25 55,17 73,17 53,04

43 66 ФИНАНСОВЫЙ СОЮЗ В+ — 466,55 0 34,89 55,75 23,41 83,12

44 68 УКРАИНСКИЙ ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ В+ B+ 459,57 0 33,16 59,17 45,84 64,71

БАНК

45 61 ПЕРВЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК В+ В++ 457,04 0 28,30 54,26 62,02 56,27

46 51 УНИВЕРСАЛЬНЫЙ БАНК РАЗВИТИЯ В+ В+ 456,33 20 17,66 68,03 26,13 80,77

И ПАРТНЕРСТВА

47 33 ИМЭКСБАНК В+ С+ 452,48 20 11,65 72,98 48,72 57,34

48 91 КЛИРИНГОВЫЙ ДОМ В+ В+ 452,34 20 21,07 62,54 33,78 69,10

49 48 ТАВРИКА В+ В+ 451,03 20 10,62 70,57 19,50 82,98

50 84 ПІВДЕНКОМБАНК В С+ 447,65 0 16,91 65,28 33,71 70,01

51 47 БИГ ЭНЕРГИЯ В++ С 445,05 20 15,08 64,77 37,42 63,18

rating-1.qxd  4/20/07  1:52 PM  Page 84
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и качество активов Показатели эффективности и рентабельности Структурные показатели

Группы коэффициентов, ставшие базой для расчета интегрального показателя

Доля

кредитов 

в активах,

%

Резервы 

по кредит-

ным

операциям /

кредиты,

%

Резервы 

по активным

операциям /

активы,

%

Процент-

ный доход /

кредиты,

%

Процентные

доходы /

процентные

затраты,

%

Чистый

процентный

доход /

чистые

активы,

%

Прибыль от

операций /

затраты на

персонал,

%

Прибыль /

общий 

доход,

%

Рентабель-

ность 

чистых

активов,

%

Рентабель-

ность

собствен-

ного

капитала,

%

Высоко-

ликвидные

активы /

привлечен-

ные 

средства,

%

Кредиты /

депозиты,

%

Чистые

активы, 

млрд грн

56,66 0,11 2,57 10,26 287,64 3,80 433,39 32,59 2,45 17,04 33,14 67,45 3,466

87,70 3,96 6,41 10,22 263,16 5,76 386,46 27,30 2,97 33,73 12,39 99,15 10,780

75,03 3,05 4,76 10,76 182,43 3,75 186,65 19,32 2,03 20,01 19,14 92,15 18,130

78,26 3,93 4,57 11,93 220,88 5,28 131,80 9,33 1,26 10,52 17,33 91,60 26,842

63,53 2,01 3,56 7,55 238,79 2,82 618,48 30,06 2,28 23,37 32,11 72,44 2,623

70,41 4,23 5,33 12,97 177,96 4,15 200,07 12,79 1,88 14,09 21,02 85,86 9,932

73,47 0,97 3,22 7,40 297,56 3,64 567,93 32,36 2,50 27,60 25,30 88,86 2,083

73,65 1,35 3,16 8,87 248,61 3,95 447,45 25,85 2,09 24,33 23,07 87,80 2,793

85,17 10,64 11,00 12,98 201,10 6,14 232,81 8,94 1,66 15,39 15,10 102,08 30,568

72,39 2,08 3,41 11,19 173,45 3,49 134,05 14,64 1,67 14,91 20,91 85,64 17,221

57,55 3,90 4,53 14,69 195,65 4,23 350,96 21,16 2,18 17,80 30,70 67,25 2,880

57,61 2,52 2,98 12,15 203,62 3,62 201,31 14,99 1,37 8,35 27,75 70,28 5,983

73,74 8,64 8,31 13,09 202,11 5,26 562,56 8,97 1,10 9,02 25,64 86,35 1,926

81,41 3,71 3,58 9,03 167,41 3,06 133,06 3,11 0,32 3,43 14,07 101,15 21,637

38,45 7,74 5,43 18,76 342,84 5,33 42,30 10,76 1,31 8,11 52,42 47,64 11,106

67,42 2,80 2,82 10,30 150,98 2,39 157,19 9,17 0,82 8,72 26,82 80,32 6,974

69,42 2,51 3,46 15,93 177,17 4,92 125,76 9,81 1,41 14,84 22,28 89,68 2,778

81,54 3,03 3,89 16,38 243,85 8,10 97,36 7,70 1,21 16,23 18,43 117,02 1,800

69,03 3,00 2,55 11,97 157,49 3,08 100,14 3,97 0,38 3,62 24,15 79,65 7,218

58,33 0,99 1,41 11,61 166,19 2,72 77,02 6,78 0,60 4,76 31,58 67,77 4,372

62,97 2,10 3,32 10,53 188,93 3,21 1599,00 8,79 0,64 3,77 34,19 75,44 2,472

55,60 0,68 0,46 8,70 311,05 3,30 34,86 0,73 0,04 0,12 43,52 81,32 0,956

82,37 6,42 6,81 13,51 177,73 5,15 106,55 8,38 1,34 14,16 18,55 91,67 16,620

77,48 2,18 2,32 7,37 174,49 2,49 113,37 3,63 0,29 3,67 17,39 87,45 6,157

68,01 5,26 6,00 13,02 250,04 5,54 201,72 16,37 1,91 11,66 17,17 82,41 2,574

70,39 8,18 8,35 13,52 211,05 5,39 441,62 11,74 1,39 13,01 25,78 82,01 1,121

69,84 5,74 4,69 12,26 148,40 2,92 82,45 3,53 0,44 3,03 20,51 85,00 3,947

45,17 3,04 2,77 12,39 162,92 2,19 279,03 17,02 1,34 5,85 52,11 59,72 1,569

56,22 0,95 1,57 17,28 145,70 3,07 74,73 7,80 0,90 9,21 35,07 71,49 3,600

67,92 2,54 4,66 17,93 200,65 6,24 60,14 11,45 2,68 13,91 29,31 88,04 1,243

59,92 1,77 1,81 11,76 124,65 1,41 113,24 6,59 0,62 5,01 32,45 74,24 3,631

78,87 8,36 10,37 13,25 209,84 5,93 436,05 18,69 2,90 22,02 20,44 96,83 1,296

70,15 3,21 4,03 11,14 119,04 1,29 256,46 8,09 0,95 5,87 19,64 85,50 6,328

56,81 10,18 7,89 15,02 282,97 5,91 202,82 8,25 1,40 6,25 45,08 72,51 0,830

81,06 2,75 3,79 11,08 136,83 2,48 159,21 10,88 1,42 14,57 13,68 94,00 7,164

67,69 1,75 4,10 12,50 170,70 3,57 72,74 11,66 2,37 22,91 22,15 80,77 3,519

75,17 2,03 4,06 11,82 201,03 4,59 154,11 9,02 1,30 15,69 23,66 83,84 0,886

48,52 3,99 2,97 16,53 149,66 2,72 71,87 6,44 0,71 6,46 32,14 58,52 4,359

85,43 5,62 5,65 14,00 162,51 4,83 137,64 6,33 0,87 5,77 16,35 101,81 6,238

74,13 6,32 5,42 7,65 284,29 3,88 387,67 2,22 0,25 0,98 107,24 405,94 1,434

76,26 3,71 4,17 11,72 167,59 3,74 86,21 6,04 0,73 8,98 16,76 86,14 3,173

52,92 11,95 12,36 23,75 229,52 7,84 288,53 20,08 3,13 11,07 52,95 72,19 0,353

77,00 7,75 8,86 10,39 364,80 6,31 2805,33 9,10 0,90 2,59 31,02 122,74 0,605

62,01 3,34 3,81 13,27 162,40 3,25 157,64 9,62 1,06 3,20 44,11 92,22 0,609

48,06 16,08 10,24 18,83 192,71 4,78 281,85 11,65 1,48 5,25 47,29 65,12 0,720

79,07 7,09 8,95 12,73 174,80 4,69 268,04 6,23 0,90 5,08 26,34 98,67 0,873

56,43 1,29 1,78 19,30 157,15 4,00 69,45 6,73 0,90 7,72 32,41 65,46 2,514

63,28 4,62 4,92 16,86 212,06 5,85 105,05 10,15 1,39 6,57 30,19 81,84 0,382

80,55 5,86 6,88 15,28 174,21 5,52 58,67 12,98 1,87 17,63 18,40 91,58 0,949

66,35 2,93 4,81 13,66 161,47 3,54 180,15 20,45 2,46 14,54 29,86 83,95 0,434

61,11 2,95 2,53 18,21 133,84 2,87 53,20 3,52 0,50 3,32 32,06 82,87 1,016

Таблица 1

rating-1.qxd  4/20/07  1:52 PM  Page 85



Э
К

С
П

Е
Р

Т
 №

1
6

 2
3

–
2

9
 А

П
Р

Е
Л

Я
 2

0
0

7
86 / РЕЙТИНГ НАДЕЖНОСТИ УКРАИНСКИХ БАНКОВ 

Номер

п/п

Место 

банка в рэн-

кинге НБУ 

по размеру

активов

Название банка

Показатели рейтинговой оценки
Достаточность капитала иСтруктура

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2006)

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2005)

Итоговый

интеграль-

ный

показатель,

баллы

В т. ч. 

сумма

баллов за

корректи-

рующие

факторы

Собственный 

капитал /

чистые

активы,

%

Доля

привлечен-

ных средств

в общих

пассивах,

%

Доля

высоколик-

видных

активов 

в рабочих

активах,

%

Доля 

рабочих

активов 

в активах,

%

52 46 МЕГАБАНК В++ В++ 444,66 20 17,05 74,14 23,11 73,74

53 56 ЭКСПОБАНК В+ B+ 443,19 0 20,72 61,99 16,36 73,74

54 55 АГРОБАНК В++ C++ 441,74 40 9,46 88,57 34,36 69,47

55 57 СЕБ БАНК В++ B++ 440,63 40 15,57 46,39 59,75 52,60

56 77 ДЕМАРК В+ C 438,46 20 25,96 70,74 20,62 84,44

57 49 КИЕВСКАЯ РУСЬ В+ С+ 438,12 20 10,07 64,45 25,83 72,66

58 20 ПІВДЕННИЙ В++ В+ 436,18 20 11,74 74,12 18,50 76,40

59 96 БМ БАНК В++ — 432,83 40 16,85 45,21 47,56 61,64

60 54 ЗАХІДІНКОМБАНК В+ В+ 426,62 0 12,72 79,40 10,96 95,56

61 37 КИЕВ В В+ 424,46 0 11,48 84,01 10,98 81,02

62 98 АГРАРНЫЙ КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК В+ С+ 423,54 20 14,21 56,48 71,71 50,47

63 62 ТРАНСБАНК В+ В++ 421,47 0 10,14 72,41 32,02 72,39

64 99 ИНТЕГРАЛ В+ С+ 420,90 20 23,67 62,32 29,83 76,18

65 67 ЕВРОПЕЙСКИЙ В+ — 419,49 0 15,43 56,92 38,71 62,16

66 74 ЗОЛОТЫЕ ВОРОТА В+ C+ 418,50 20 14,03 84,61 13,36 87,27

67 93 АРТЕМ-БАНК В+ С+ 411,10 0 20,22 59,26 104,91 43,26

68 80 ПОЛТАВА-БАНК В+ С+ 409,46 20 25,04 69,38 23,50 70,21

69 75 ИНПРОМБАНК В C+ 406,51 20 17,67 78,84 19,04 76,71

70 102 БАНК ИНВЕСТИЦИЙ И СБЕРЕЖЕНИЙ В — 405,80 0 22,38 60,48 38,32 65,93

71 44 МОРСКОЙ ТРАНСПОРТНЫЙ БАНК В В+ 404,98 0 11,98 74,23 28,20 76,62

72 81 ЭНЕРГОБАНК B+ С+ 403,78 20 18,27 78,08 26,29 73,19

73 70 АВТОЗАЗБАНК B — 402,49 0 13,75 77,40 9,95 87,80

74 60 ДІАМАНТБАНК B В+ 400,80 20 13,22 45,49 79,42 46,24

75 43 УКРИНБАНК С++ C++ 399,99 0 36,81 52,95 24,54 57,23

76 89 УКРАИНСКИЙ ФИНАНСОВЫЙ МИР С+ С+ 398,18 0 26,60 67,15 6,91 92,37

77 71 НАЦИОНАЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ С+ B+ 398,04 0 8,43 70,94 22,66 77,62

78 64 БАЗИС С+ С+ 397,56 20 12,13 78,71 32,77 62,79

79 86 ФОРТУНА-БАНК С+ С+ 397,04 0 22,81 67,82 16,77 74,89

80 82 КАПИТАЛ С+ С+ 396,91 0 13,02 58,96 27,44 71,40

81 72 МІСТО-БАНК С+ C+ 396,22 0 14,81 56,58 28,80 68,04

82 65 МЕЖДУНАРОДНЫЙ КОММЕРЧЕСКИЙ С++ С+ 395,84 0 10,17 80,50 22,46 72,98

БАНК

83 85 МЕТАЛЛУРГ С+ В+ 393,91 0 23,49 72,45 16,45 84,22

84 63 ЭЛЕКТРОН БАНК С+ С+ 391,11 20 14,76 75,99 19,18 73,37

85 59 ДНІСТЕР С++ С+ 389,96 20 10,34 65,67 20,75 74,24

86 88 НАЦИОНАЛЬНЫЙ КРЕДИТ С+ В+ 387,35 0 14,99 79,06 11,47 89,46

87 90 СТОЛИЦА С — 387,21 0 18,34 78,19 161,40 33,55

88 73 УНИВЕРСАЛЬНЫЙ С++ C+ 383,90 0 14,12 76,93 12,24 81,91

89 97 КАМБИО С++ С+ 381,40 0 14,24 69,10 24,30 74,25

90 101 ДАНИЭЛЬ С+ — 380,52 0 23,94 58,11 17,04 73,50

91 76 ОБъЕДИНЕННЫЙ КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК С+ — 374,25 0 13,00 69,60 23,83 71,08

92 94 ВОСТОЧНОЕВРОПЕЙСКИЙ БАНК С+ С+ 373,67 0 16,10 61,55 24,31 73,57

93 58 ФАКТОРИАЛ-БАНК С++ С+ 373,55 0 12,43 83,26 15,57 74,92

94 83 НОВЫЙ С+ С+ 373,46 0 13,70 85,12 30,65 73,25

95 29 ИНДУСТРИАЛЬНО-ЭКСПОРТНЫЙ БАНК С++ C++ 365,92 40 7,05 75,59 44,76 59,28

96 87 УКРАИНСКИЙ БИЗНЕС БАНК С+ — 365,80 0 15,38 79,56 20,07 75,75

97 79 МЕРКУРИЙ С+ С+ 363,64 0 12,91 78,51 12,24 77,61

98 69 БАНК РЕГИОНАЛЬНОГО РАЗВИТИЯ С+ C++ 355,97 0 9,30 76,50 14,38 81,71

99 100 УКРКОММУНБАНК С+ С 348,86 0 17,32 72,99 47,07 56,49

100 78 УНИКРЕДИТ БАНК С++ С+ 342,13 20 55,16 5,72 61,03 49,87

101 103 ФИНБАНК С+ С+ 335,89 0 31,30 51,08 16,80 64,36

102 95 МЕЖДУНАРОДНЫЙ ИПОТЕЧНЫЙ БАНК С++ — 305,24 20 4,93 49,44 14,50 86,76

Примечание. Рейтинг должен рассматриваться исключительно как мнение ООО «РА ”Эксперт-Рейтинг”» о степени сопротивляемости банковского института неблагоприятным факторам воздействия, а не как

инвестиционных или хозяйственных решений третьих лиц, принятых исключительно с учетом данного рейтинга. Представленный рейтинг составлен на основе публичных данных, подаваемых банками регуляторам

Источники: Национальный банк Украины, Агентство по развитию инфраструктуры фондового рынка, Государственная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку; расчеты: РА «Эксперт-Рейтинг»
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и качество активов Показатели эффективности и рентабельности Структурные показатели

Группы коэффициентов, ставшие базой для расчета интегрального показателя

Доля

кредитов 

в активах,

%

Резервы 

по кредит-

ным

операциям /

кредиты,

%

Резервы 

по активным

операциям /

активы,

%

Процент-

ный доход /

кредиты,

%

Процентные

доходы /

процентные

затраты,

%

Чистый

процентный

доход /

чистые

активы,

%

Прибыль от

операций /

затраты на

персонал,

%

Прибыль /

общий 

доход,

%

Рентабель-

ность 

чистых

активов,

%

Рентабель-

ность

собствен-

ного

капитала,

%

Высоко-

ликвидные

активы /

привлечен-

ные 

средства,

%

Кредиты /

депозиты,

%

Чистые

активы, 

млрд грн

66,42 2,18 2,74 13,50 158,00 3,35 76,01 7,17 1,02 6,01 22,00 85,74 1,101

73,60 5,98 6,40 14,07 183,29 4,93 240,04 13,95 1,98 9,57 17,81 108,70 0,808

68,99 1,26 2,25 13,88 159,59 3,63 51,25 4,61 0,68 7,21 26,95 77,89 0,840

52,15 1,58 1,55 13,35 183,91 3,20 30,57 6,25 0,67 4,31 42,36 70,29 0,815

82,24 11,31 10,45 15,10 246,87 8,19 191,48 4,57 0,73 2,83 23,11 109,15 0,481

71,02 6,14 4,94 15,89 153,58 4,13 84,38 2,28 0,34 3,34 21,75 82,29 0,941

74,34 5,00 4,95 11,68 187,45 4,21 135,12 9,60 1,18 10,06 16,90 88,91 3,884

56,58 0,17 0,11 8,49 219,10 2,61 27,12 0,23 0,01 0,07 38,90 75,08 0,373

94,35 9,90 11,53 14,91 161,23 5,90 499,75 11,26 2,31 18,13 12,07 108,78 0,782

80,25 4,47 5,40 17,61 161,37 5,62 184,02 5,90 1,03 9,01 10,21 92,05 1,587

45,07 3,82 2,86 19,79 150,37 3,05 118,48 7,75 0,89 6,28 42,91 53,44 0,341

70,54 3,53 3,53 16,21 176,37 5,09 70,74 5,91 0,86 8,46 26,66 81,13 0,728

67,79 8,82 7,67 13,17 191,04 4,57 188,66 6,74 0,83 3,49 29,46 87,89 0,324

58,78 7,22 6,48 15,26 155,79 3,39 120,15 10,09 1,24 8,02 29,30 71,56 0,620

83,25 2,34 2,87 15,27 115,50 1,75 135,62 2,12 0,40 2,82 13,78 98,39 0,539

33,96 2,94 4,62 33,82 147,90 3,86 277,03 8,25 1,13 5,59 59,62 44,61 0,375

69,08 5,28 6,50 17,90 155,01 4,63 88,34 7,75 1,38 5,50 23,38 97,87 0,475

76,49 3,04 3,30 15,00 135,07 3,05 98,86 5,67 0,96 5,42 17,83 93,39 0,536

65,90 0,66 1,11 3,88 834,81 2,26 147,88 24,83 0,67 3,01 32,54 84,87 0,323

75,32 8,82 8,68 11,60 258,57 5,84 71,10 3,42 0,48 3,99 24,80 86,47 1,119

66,45 6,08 4,84 11,99 166,89 3,34 86,48 3,95 0,55 3,03 24,65 85,10 0,476

84,71 2,04 3,19 13,19 151,12 3,86 57,65 9,75 1,25 9,09 10,66 103,37 0,599

43,65 5,65 4,02 15,73 154,01 2,48 –4,09 12,72 1,20 9,06 43,47 51,66 1,012

57,02 4,11 4,09 13,47 228,12 4,47 53,14 4,76 0,61 1,66 23,71 96,30 1,198

90,51 2,07 3,44 14,98 144,41 4,28 974,59 5,68 0,86 3,24 10,59 150,24 0,406

72,10 3,18 3,63 13,20 172,83 4,14 154,08 5,69 0,67 7,91 22,96 94,11 0,583

61,61 0,90 1,87 17,59 173,11 4,62 70,15 7,00 1,02 8,41 26,15 78,30 0,668

74,87 4,32 4,64 16,99 175,15 5,66 200,50 7,92 1,15 5,02 16,69 99,45 0,416

65,36 4,94 4,48 15,84 159,34 3,99 140,02 7,61 1,01 7,75 23,64 78,85 0,467

61,56 4,87 4,52 12,64 195,78 3,96 52,27 7,12 0,70 4,73 22,94 72,05 0,575

72,98 1,42 2,01 15,49 140,54 3,30 51,58 5,28 0,86 8,42 19,03 84,73 0,656

82,16 7,74 8,31 13,99 210,55 6,54 92,63 3,97 0,70 2,96 18,56 110,08 0,405

71,82 2,63 2,86 13,42 140,50 2,83 81,08 7,11 0,90 6,11 17,00 86,74 0,669

73,91 3,24 3,26 14,89 142,96 3,40 88,04 4,43 0,63 6,05 19,35 92,86 0,671

89,46 3,94 4,23 13,96 212,60 6,88 40,02 2,13 0,39 2,57 12,04 104,96 0,401

32,98 5,47 3,43 16,66 265,07 3,51 178,54 10,06 0,87 4,73 68,98 42,02 0,405

80,40 4,15 4,66 13,23 158,67 4,08 53,46 8,03 1,13 8,01 11,81 94,69 0,543

74,25 1,19 1,94 16,76 159,86 4,71 69,53 6,45 0,97 6,78 23,29 95,86 0,367

65,15 2,12 2,36 13,02 173,15 3,64 130,81 7,83 0,97 4,04 17,13 89,09 0,323

59,74 7,28 6,94 20,83 137,09 3,60 72,11 2,44 0,46 3,55 21,07 74,30 0,500

67,71 2,16 2,70 16,30 136,67 3,01 92,05 6,08 1,01 6,29 22,57 85,44 0,380

55,92 3,14 2,66 15,78 125,41 1,83 29,01 3,00 0,39 3,12 13,60 65,19 0,784

67,74 6,44 5,30 11,93 195,70 4,16 93,60 3,27 0,35 2,59 26,37 79,56 0,435

58,35 6,66 2,58 19,88 130,19 2,82 3,42 –12,73 –2,08 –29,55 31,84 70,02 2,599

68,42 3,71 3,71 11,91 123,50 1,60 40,24 3,73 0,47 3,07 18,08 81,40 0,404

72,52 0,66 1,51 13,89 146,45 3,21 65,65 7,56 1,00 7,72 11,38 86,88 0,503

75,91 1,22 1,91 15,28 138,12 3,24 61,58 5,71 0,83 8,96 13,73 88,72 0,616

54,25 7,23 4,89 14,93 128,74 1,90 59,02 2,13 0,35 2,03 34,40 70,19 0,324

49,33 0,47 -3,84 10,68 283,81 3,43 –131,36 –67,24 –4,35 –7,89 76,81 124,49 0,508

57,50 4,09 3,88 16,18 139,93 2,73 102,38 10,52 1,17 3,75 16,48 87,63 0,315

86,70 5,93 2,93 9,48 277,33 5,56 76,95 –21,04 –2,62 –53,06 19,75 136,17 0,354

к рекомендация по покупке или продаже ценных бумаг или рекомендация по использованию услуг банка. ООО «РА ”Эксперт-Рейтинг”» и ООО «Эксперт Украина» не несут ответственности за результаты кредитных,

м финансового рынка Украины, и имеет пометку (pi). Рейтинг надежности банка определяется не местом (позицией) в рейтинговой таблице, а исключительно буквенной категорией.
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7 ния. На начало 2007-го объем депозитов

UniCredit Group составлял 495 млрд евро.

Конечно, имея материнскую структуру с

таким объемом ресурсов, UniCredit Bank

не может быть ненадежным. Но опыт ве-

дения банковского бизнеса в Украине за

последние годы свидетельствует, что

убыточные банки со временем оказыва-

ются в числе временных членов Фонда

гарантирования вкладов физических

лиц. Поэтому мы не делаем исключений

и для UniCredit Bank — для всех банков

использовалась единая модель анализа.

Однако перспективы UniCredit Bank пос-

ле окончания периода развития филиаль-

ной сети и реструктуризации бизнеса в

нашей стране совместно с HVB оценива-

ем позитивно. К тому же то, что UniCredit

Group вкладывает деньги в развитие сво-

ей дочки в Украине, подтверждает серь-

езность намерений итальянцев. По объе-

мам подконтрольных ресурсов этот фи-

нансовый холдинг вполне можно сопо-

cтавить с BNP Paribas или Calyon. Чтобы

быстрее завершить период убыточной ра-

боты и строительства филиальной сети,

UniCredit Group было бы выгодно приоб-

рести в Украине учреждение с развитой

филиальной сетью. 

Похожая ситуация с убыточностью сло-

жилась у Индустриально-экспортного бан-

ка (Индэкс-Банка), сделку по поглощению

которого группа Credit Agricole завершила

осенью прошлого года. Индэкс-Банк окон-

чил 2006 год с убытками почти 54 млн

гривен. В результате два банка, принадле-

жащие французам, оказались в нашем

рейтинге на разных полюсах: Calyon Bank

Ukraine получил оценку А++, а Индэкс-

банку мы присвоили категорию С++.

Индэкс-Банк уже имеет сформированную

филиальную сеть, а Calyon Bank Ukraine —

известный игрок в сегменте корпоратив-

ного кредитования. Возможно, французы

решат объединить оба банка под одним

брендом, хотя такой шаг потребует допол-

нительных затрат. 

Еще одним убыточным банком, принад-

лежащим нерезидентам, оказался Между-

народный ипотечный банк (МИБ), кото-

рый окончил 2006-й с убытками 9,26 млн

гривен. Однако уже в январе нынешнего

года уставный капитал МИБ пополнился

на 75 млн гривен. Сейчас все его акции

принадлежат кипрской компании IMB

Group (ранее известной как Western NIS

Enterprise Limited Cyprus), которая 26 де-

кабря прошлого года зарегистрировала

спонсируемые депозитарные расписки

по правилу «Reg. S», видимо, собираясь

размещать свои бумаги на одной из ев-

ропейских бирж. Несмотря на то что

кипрская компания далека от высот

Credit Agricole и UniCredit Group, МИБ

по-прежнему частично финансируют ме-

ждународные финансово-кредитные ор-

88 / РЕЙТИНГ НАДЕЖНОСТИ УКРАИНСКИХ БАНКОВ 

Методика рейтинговой оценки надежности банков, которую в прошлом году разработали РА «Экс-

перт-Рейтинг» и Комиссия по банковскому анализу Украинского общества финансовых аналитиков,

осталась без серьезных изменений (см. «Эксперт Украина» № 16(67) от 24 апреля 2006 года). Как

и год назад, расчеты проводились в шесть этапов: 

Перед тем как приступить к оценке, мы исключили из рейтинга надежности банки с чистыми ак-

тивами (активы минус резервы по активным операциям) менее 300 млн гривен (в прошлом году этот

порог составлял 200 млн гривен). В итоге в рейтинге осталось 102 банка, по которым и проводил-

ся расчет восемнадцати коэффициентов. На втором этапе, чтобы нивелировать разницу в числовых

значениях коэффициентов при расчете интегрального показателя, коэффициенты были переведены

в баллы. На третьем этапе по каждому банку мы рассчитали промежуточное значение интегрально-

го показателя как сумму баллов по каждому из восемнадцати коэффициентов, перемноженную на

удельный вес этого коэффициента в интегральном показателе. Удельный вес коэффициентов в ин-

тегральном показателе, интервалы значений всех восемнадцати коэффициентов, а также сам пере-

чень коэффициентов определяла Комиссия УОФА по банковскому анализу, состоящая из десяти че-

ловек, в число которых вошли представители международных банков, украинских банков, профиль-

ных ассоциаций, регуляторов и высших учебных заведений. На четвертом этапе каждый банк преми-

ровался баллами за масштаб работы, причем авторы методики разработали особый алгоритм расче-

та премий в зависимости от места банка в рэнкинге НБУ по размеру активов и доли чистых активов

учреждения в совокупных активах банковской системы. 

Пятый этап стал самым информационно емким. Аналитики РА «Эксперт-Рейтинг» собрали и об-

работали информацию более чем по сотне банков: выяснили структуру акционеров, установили на-

личие/отсутствие рейтингов международных рейтинговых агентств, выявили факты сотрудничества

банков с международными финансово-кредитными организациями или их принадлежность к между-

народным банковским группам. Так, если у банка была прозрачная структура акционеров (пайщиков),

он принадлежал к международным банковским группам (холдингам) или сотрудничал с международ-

ными финансово-кредитными организациями, а также имел рейтинги национально-признанных в

США рейтинговых агентств, то к промежуточному значению интегрального показателя такое учреж-

дение дополнительно получало 20 баллов. Если у банка было отрицательное значение чистой при-

были за прошлый год, то мы штрафовали его на 20 баллов. На шестом этапе осуществлялся пере-

вод всех накопленных баллов в рейтинговую шкалу с тремя категориями надежности (табл. 2).

Банки были распределены между группами А, В и С в соответствии со значением итогового

интегрального показателя. Рейтинг учреждения определялся не местом в рейтинговой таблице, а

буквенным значением. Попадая в ту или иную группу, банк автоматически получал рейтинг со знаком

«+». Далее рейтингующий аналитик делал прогноз в отношении перспектив развития банка и ситуации

вокруг него с учетом анализа последних тенденций в его развитии. Если банк получал позитивный

прогноз, к его рейтингу добавлялся еще один знак «+», если прогноз оказывался негативным, знак

«+» убирали. Учреждения, получившие рейтинг В++, по нашему мнению, в краткосрочной

перспективе могут претендовать на вхождение в группу А, а банки с рейтингом С++ — в группу В. 

Виталий Шапран

Повторный расчет
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7ганизации. Например, Международная

финансовая корпорация (группа Все-

мирного банка) в марте 2007-го открыла

банку кредитную линию на 7 млн долла-

ров. 

Убыточность UniCredit Bank, Индэкс-

банка и МИБ — это уже тенденция, гово-

рящая о том, что нерезиденты готовы вес-

ти в Украине нерентабельный бизнес, а

значит, опосредовано вкладывать средст-

ва в развитие отечественной банковской

системы. Но не стоит забывать и о судьбе

таких банков, как Sociеtе Gеnеrale Ukraine

или Credit Suisse First Boston Ukraine, сис-

тематическая убыточность которых стала

одной из причин сворачивания бизнеса в

нашей стране, правда, без последствий

для кредиторов. Поэтому мы не убрали

убыточные в 2006-м банки из рейтинга,

то есть посчитали их надежными, но при

этом не присвоили им наивысшую кате-

горию надежности А, к чему обязывает

положение в финансовом мире их мате-

ринских структур. 

Первое пришествие 
По итогам 2006-го группу банков с высо-

ким уровнем устойчивости пополнили та-

кие учреждения с участием иностранного

капитала, как УкрСиббанк, «Престиж»

(приобретен группой Erste), Альфа-Банк

и ТАС-Комерцбанк. Так, за прошлый год

УкрСиббанку удалось нарастить активы в

2,1 раза и в 3,1 раза увеличить портфель

физических лиц. В рэнкинге НБУ по раз-

меру активов это финучреждение пере-

местилось с пятого места на третье. Что-

бы обеспечить бурные темпы роста, в

2006-м харьковский банк нарастил устав-

ный капитал с 0,75 до 1,75 млрд гривен, а

также в декабре привлек еврозайм в раз-

мере полумиллиарда долларов. К 2010-му

банк намерен занять 18% украинского

рынка розничного кредитования, пока он

оценивает свою рыночную долю на уров-

не 10–11%. 

Банк «Престиж», получивший лицен-

зию только в феврале 2006-го, хотя и за-

нимает в рэнкинге НБУ только пятидеся-

тое место и еще не окончил формирова-

ние филиальной сети, все же сумел завер-

шить год без убытков. Соотношение меж-

ду собственным капиталом и активами

на уровне 31,42% указывает на избыточ-

РЕЙТИНГ НАДЕЖНОСТИ УКРАИНСКИХ БАНКОВ / 89

Рейтинговая

группа

Пояснения к рейтинговой категории Прогнозная

дифференциация

Смысл 

прогноза

А
Высокий уровень надежности.

В краткосрочной перспективе банк с высокой вероят-

ностью самостоятельно справится с воздействием

неблагоприятных факторов

А++

А+

А

Позитивный

Нейтральный

Негативный

В

Приемлемый уровень надежности.

В краткосрочной перспективе банк с приемлемой ве-

роятностью (в сравнении с банками группы А) само-

стоятельно справится с воздействием неблагоприят-

ных факторов

В++

В+

В

Позитивный

Нейтральный

Негативный

С

Удовлетворительный уровень надежности.

В краткосрочной перспективе банк с удовлетвори-

тельной вероятностью (в сравнении с банками группы

А) самостоятельно справится с воздействием небла-

гоприятных факторов*

С++

С+

С

Позитивный

Нейтральный

Негативный

*Рейтинг С автоматически получают еще и те банки, которые задерживают исполнение обязательств перед вкладчиками,

независимо от значения итогового интегрального показателя. 

Рейтинговая шкала надежности банков (pi) Таблица 2

Украинская банковская система отличается стабильно-

стью и динамичным развитием. О надежности украинских

банков мы говорили с председателем правления «ТАС-

Инвестбанка» Еленой Олейник. 

– Елена Васильевна, на Ваш взгляд, надежна ли ук-

раинская банковская система?

– Я считаю, что украинская банковская система – одна

из самых надежных. Потому что за постсоветское время в

Украине не было никаких серьезных кризисов в банков-

ской системе. В России было время, когда падала вся

банковская система и выживало только 10% банков. У нас

такого не было. Я считаю, что огромная заслуга в этом

принадлежит нашему регулятору – Национальному банку

Украины. У нас очень сильный регулятор, очень сильная

система мониторинга, прогрессивные технологии в бан-

ковской системе. 

– Как Вы оцениваете надежность ТАС-Инвестбанка?

– Мы считаем, что мы – надежный банк. Потому что у

нас очень высокая прибыль, у нас очень надежный порт-

фель кредитов, практически нет невозвратов – меньше

1%. Также прибыль растет постоянно. По международным

стандартам учета, у нас показатель соотношения «доход-

ность на капитал» – больше 100%. 

– На Ваш взгляд, как клиенты могут определить,

насколько надежен тот или иной банк? Какова роль

прозрачности и открытости?

– Думаю, самая реальная картина о банке — его ба-

ланс. Очень важно сделать этот баланс публичным. Мы

уже два года печатаем ежеме-

сячно наш баланс в газете «Эко-

номические Известия». Там

очень подробно подан баланс

«ТАС-Инвестбанка». Благодаря

этим данным, клиенты могут на-

блюдать, насколько изменился

наш кредитный портфель, его

качество, видеть доходность на-

ших активов, каких клиентов мы

финансируем, какие новые кре-

диты у нас появились и какими

проектами мы занимаемся.  Эта

информация позволяет клиентам видеть все, что проис-

ходит в банке. Открытость и прозрачность банка говорят о

его надежности. 

– Стоит ли клиентам ориентироваться на те или

иные рейтинги, присвоенные банкам?

– Очень важно, насколько авторитетно то или иное рей-

тинговое агентство и какие методики оно применяет. Бе-

зусловно, по рейтингам можно наблюдать общую динами-

ку развития банка, однако оценить качество активов при

этом вряд ли получится. А ведь именно качество активов

зачастую становится основным риском банка. Потому я

рекомендую при выборе банка оценивать не столько при-

своенные ему рейтинги и рекламные процентные ставки,

сколько показатели его баланса.

О НАДЕЖНОСТИ БАНКА ГОВОРИТ ЕГО ОТКРЫТОСТЬ ПЕРЕД КЛИЕНТАМИ

Лицензия НБУ №40 от 26.10.01
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7 ное финансирование со стороны Erste

Bank. Тайной за семью печатями остают-

ся и взаимоотношения украинской дочки

Erste Bank с «Райффайзен Банк Аваль», от-

куда в Erste Bank перешел не только топ-

менеджмент, но и часть менеджеров сред-

него звена, а также корпоративных кли-

ентов. По итогам минувшего года авст-

рийский Erste Bank продемонстрировал

рост активов на 19% — до 182 млрд евро

и окончил год с чистой прибылью почти в

миллиард евро, что говорит о его гораздо

больших ресурсных возможностях по

сравнению с RZB Group или ОТР. Длитель-

ность присутствия «Престижа» (который

вскоре сменит название на «Эрсте Банк»)

в группе А нашего рейтинга будет зави-

сеть от того, насколько удачно бывшей

управленческой команде «Аваля» удастся

реализовать ресурсные возможности ма-

теринского банка. 

Повысить свою рейтинговую катего-

рию удалось дочке российского Альфа-

Банка: за год финучреждение увеличило

уставный фонд в 2,8 раза, прокредитовав

несколько предприятий (в частности,

«Лугансктепловоз» — на 30,3 млн гривен,

«Макеевкауголь» и «Добропольеуголь» —

на 72 млн гривен, «Черниговское химво-

локно» — на 55 млн гривен, «Укргаз-

энерго» — на 150 млн долларов). В ре-

зультате такой кредитной активности

Альфа-Банку удалось довести долю кре-

дитов в активах до 77%. При этом соот-

ношение между процентными доходами

и суммой выданных кредитов оказалось у

Альфа-Банка одним из самых низких по

группе, что указывает на конкурентоспо-

собность его кредитных предложений

корпоративным клиентам. В декабре

2006-го Альфа-Банк выпустил еврообли-

гации на сумму 160 млн долларов. 

Замыкает группу А ТАС-Комерцбанк —

это учреждение в нынешнем феврале

приобрел за 753 млн долларов шведский

финансовый холдинг Swedbank. 

Государственная надежность 
Хотя методика (pi)-рейтинга и поощряет

связи банков, зарегистрированных в Ук-

раине, но это лишь один из девятнадцати

численных и пяти качественных показа-

телей, на основании которых производит-

ся оценка. Поэтому в группу банков с вы-

соким уровнем надежности попали фи-

нансовые учреждения со стопроцентным

украинским капиталом. 

В 2006-м заметно упрочили свои пози-

ции и оба государственных банка. Рента-

бельность собственного капитала Укр-

эксимбанка выросла с 17 до 20%, и с 71 до

75% увеличилась доля кредитов в акти-

вах. За прошлый год Укрэксимбанк осуще-

ствил восемь займов на международном

рынке, а также нарастил активы с 10,4 до

18,1 млрд гривен, поднявшись в рэнкинге

90 / РЕЙТИНГ НАДЕЖНОСТИ УКРАИНСКИХ БАНКОВ 

Политический кризис в стране не позволил присвоить

государственным банкам позитивный прогноз по их

(pi)-рейтингам

Антонина Паламарчук, генеральный директор

Первого Всеукраинского бюро кредитных исто-

рий:

— Стремительное развитие кредитования фи-

зических лиц — процесс позитивный. Несмотря

на высокие темпы роста кредитования населе-

ния эти займы пока составляют не более пяти

процентов ВВП. Рынок розничного кредитования

освоен лишь на десять-двенадцать процентов,

так что его рост будет продолжаться. В странах

Восточной Европы темпы роста розничного кре-

дитования значительно опережают динамику рос-

та корпоративного кредитования. С развитием

розничного сегмента рынка увеличиваются кре-

дитные риски и невозвраты по займам, однако

это не влияет на работу банковской системы в целом, хотя требует построения системы управле-

ния рисками в банке. Наиболее рисковыми являются экспресс-кредиты, которые выдаются в тече-

ние пятнадцати-двадцати минут без соответствующей проверки. Национальный банк Украины как

регулятор отслеживает риски кредитования физических лиц и уже принял соответствующие регу-

ляторные меры.

Позитивный процесс 

Юрий Прозоров, директор аналитического де-

партамента группы компаний «Тект», президент

УОФА:

— На мой взгляд, основным риском для украин-

ской банковской системы является ее неконтро-

лируемый быстрый рост и переход главным об-

разом к розничному банкингу, собственного опы-

та развития которого большинство наших банки-

ров не имеют. Опыт восточноевропейских «варя-

гов», которых банки сейчас массово привлекают

в качестве топ-менеджеров, в украинских усло-

виях срабатывает не всегда.

Валютный риск невелик, больше насторажи-

вает увеличение разрыва по срокам привлечен-

ных краткосрочных ресурсов (в основном гривне-

вых депозитов) и размещенных долгосрочных (более дешевых валютных кредитов). Выходом может

стать продолжение роста долларизации банковской системы за счет валютного фондирования на

международных рынках капитала. Дешевой длинной гривни пока нет и не будет. Политические рис-

ки для украинских банков остаются минимальными, поскольку наша экономика отделена от полити-

ки так же, как церковь от государства. Со среднесрочным и долгосрочным сценариями (затягивание

выборов и продолжение политической неопределенности до осени) НБУ и коммерческие банки спра-

вятся. 

Дешевой длинной гривни 
не будет 

А
Л

Е
К

С
А

Н
Д

Р
 К

А
Д

Н
И

К
О

В

Reyt  4/20/07  4:18 PM  Page 90



Э
К

С
П

Е
Р

Т
 №

1
6

 2
3

–
2

9
 А

П
Р

Е
Л

Я
 2

0
0

7

НБУ с шестого на четвертое место. Рост

активов почти на 80% за год — мечта лю-

бого банка из первой десятки. Ощадбанку

и вовсе удалось переместиться из группы

В в группу А. За счет роста уставного капи-

тала он сумел почти вдвое повысить уро-

вень адекватности капитала — с 8,6 до

16,13%, а долю кредитов в активах банка

увеличить с 21 до 38%. Оздоровить леген-

ду сберегательного бизнеса удалось благо-

даря принудительному переводу туда на

обслуживание счетов Оптового рынка

электроэнергии. Так, в минувшем октябре

Ощадбанк открыл первую кредитную ли-

нию для ОАО «Днепрэнерго», а затем в со-

ставе консорциума прокредитовал компа-

нию «Энергоатом». Управленческая ко-

манда Александра Морозова смогла из-

бавиться от мертвого груза облигаций

внутреннего госзайма: за прошлый год

портфель ценных бумаг Ощадбанка, кото-

рые рефинансировались НБУ, снизился с

3,8 до 1,8 млрд гривен. То есть с помощью

управленцев государство перенаправило

финансовые ресурсы Ощадбанка вместо

ущербного финансирования Минфина на

финансирование энергетики. Кроме того,

в нынешнем январе Ощадбанк привлек

кредит от голландского ABN Amro на усло-

виях субординированного долга в размере

100 млн долларов. Привлечение суборди-

нированного займа должно позитивно от-

разиться на финансовых показателях уч-

реждения (субординированный долг учи-

тывается в собственном капитале банка).

Очевидно, банку начали готовить хоро-

шую кредитную историю, чтобы по анало-

гии с Укрэксимбанком нарастить ему

портфель внешних заимствований под

приемлемые ставки. Команда Морозова

не решила многих проблем Ощадбанка,

однако обрисовала правильную страте-

гию развития. Какой будет политика но-

вой команды, пришедшей в банк всего ме-

сяц назад, пока неизвестно. По этой при-

чине, а также учитывая острый политиче-

ский кризис в стране, мы выставили нега-

тивный прогноз по его (рi)-рейтингу. 

Под надежным присмотром 
Как и в прошлом году, в категорию бан-

ков с высокой надежностью попали учреж-

дения, подконтрольные крупным бизнес-

менам и финансово-промышленным груп-

пам. В группу А переместился банк «Над-

ра», который нарастил адекватность соб-

ственного капитала с 9,7 до 13,34%, а

рентабельность — с 4,8 до 14,1%. Пози-

тивно оценены и изменения в информа-

ционной политике фининститута. «Над-

ра» — одно из немногих учреждений, ис-

полнившее требования НБУ и опублико-

вавшее состав своих акционеров на соб-

ственном интернет-сайте. Теперь вся Ук-

раина знает, что 33,7% акций этого учре-

ждения принадлежит Сергею Лагуру
(член наблюдательного совета), 31,4% —

Игорю Гиленко (председатель правле-

ния) и 18,2% — Вадиму Пятову (член на-

блюдательного совета). В августе 2006-го

банк «Надра» зарегистрировал депози-

тарные расписки по правилу «Reg. S» —

это предшествовало размещению акций,

во время которого шведская инвестици-

онная компания East Capital Group приоб-

рела 6,74% ценных бумаг банка. На пер-

вый взгляд трудно определить, создает ли
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Томас Любек, старший советник по инвестици-

ям департамента Центральной и Восточной Евро-

пы Международной финансовой корпорации

(МФК): 

— За последние годы украинский банковский

сектор показал феноменальные темпы роста. Но

сумеют ли банки удержать их и, что еще более

важно, можно ли этим ростом управлять, причем

делать это таким образом, чтобы не пострадало

качество банковских активов? Международные

финансовые рынки сейчас щедро предоставляют

украинским банкам и компаниям финансирова-

ние под невысокие проценты, и все большему

числу украинских финансовых учреждений уда-

ется привлечь за рубежом средства в долларах

или евро. Это позитивная тенденция, но, на мой взгляд, риск в том, что из-за цикличного характера

работы международных финансовых рынков, когда вслед за подъемом наступает спад, международ-

ные рынки могут быстро и неожиданно изменить свое мнение о вашей стране. Тогда украинские бан-

ки и компании больше не будут иметь доступа к этому источнику финансирования или не смогут при-

влекать средства на приемлемых условиях. Думаю, Украине необходимо развивать собственные

рынки долгового финансирования и ценных бумаг. МФК сейчас работает над новым инвестицион-

ным продуктом, который поможет банкам и компаниям эмитировать облигации в гривнях на более

выгодных условиях. 

В украинском банковском секторе наметилась тенденция к улучшению раскрытия информации, в

частности, о реальных собственниках, финансовой отчетности и других аспектах деятельности фи-

нансовых учреждений. Несколько банков даже назначили независимых директоров. Что касается уч-

реждений, которые как клиенты приняли участие в пилотной программе МФК «Корпоративное упра-

вление в банковском секторе», то за последние два года методы корпоративного управления в них

заметно улучшились. 

Риски феноменального
роста 
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7 это учреждение себе хорошую кредитную

историю в глазах западных кредиторов

или действительно ему не дают покоя

лавры первого украинского банка, кото-

рый проведет полноценное IPO. В любом

случае перемены, которые осуществил

менеджмент банка в прошлом году, пози-

тивно повлияли на рейтинг банка. 

Укрсоцбанк уже год не могут продать

итальянскому банковскому холдингу

Banca Intesa. Вначале сделку заблокиро-

вал недовольный миноритарий Укрсоц-

банка, затем истек срок разрешения НБУ,

выданного Banca Intesa на покупку. Ранее

менеджмент Укрсоца заверял, что сделка

будет завершена в первом квартале этого

года. Однако она так и не была закрыта, а

вместо этого 4 апреля появилось сообще-

ние об эмиссии облигаций Укрсоцбанка,

то есть фининститут по-прежнему остает-

ся под контролем группы Виктора Пинчу-
ка. Почти год ожиданий, что Укрсоцбанк

вот-вот продадут, пошел учреждению на

пользу. Так, рентабельность собственного

капитала выросла с 11,5 до 14,9%, а в ми-

нувшем декабре банк провел синдициро-

ванный заем на 250 млн долларов и уже в

феврале 2007-го занял 400 млн долларов

под 8% годовых путем выпуска евронот.

Сознательно или нет, Укрсоцбанк создал

себе кредитную историю, поскольку более

двенадцати месяцев на западе его ассоци-

ировали с крупным банковским холдин-

гом, причем под влиянием сообщений ме-

ждународных рейтинговых агентств эти

ассоциации только усиливались. 

Хорошо шли дела и у структур, подкон-

трольных Ринату Ахметову, — Донгор-

банка и Первого Украинского Междуна-

родного Банка. В нестабильной политиче-

ской ситуации деятельность этих банков

хоть и несла в себе определенные полити-

ческие риски, но их финансовое состоя-

ние вопросов не вызывало. 
Темной лошадкой группы А остался банк

«Финансовая инициатива», в котором

99,99% паев принадлежало ООО «Инвест-

Сервис». Учреждение кредитует ОАО «Уни-

Тел» и ОАО «Завод сантехнических загото-

вок», которое входит в холдинговую компа-

нию «Киевгорстрой». За прошлый год акти-

вы банка выросли в 3,4 раза — на 1,79 млрд

гривен. В рейтинге по итогам 2005-го Ко-

миссия по банковскому анализу УОФА не

смогла оценить надежность банка. По ито-

гам 2006-го его было решено включить в

рейтинг, хотя политика фининститута по

раскрытию информации оставляет желать

лучшего. 

Перспективные участники 
Рейтинг В получило 47 банков, из них

тринадцати удалось повысить свою рей-

тинговую категорию в сравнении с про-

шлым годом, еще шесть учреждений ра-

нее рейтинга не имели. Лишь немного

недотянули до группы А Актив-банк,

банк «Хрещатик», Родовід Банк, Брокбиз-

несбанк, «Кредит-Днепр». В перспективе

мы позитивно оцениваем возможности

этих учреждений по переходу в группу

банков с высоким уровнем надежности.

В группу В также вошли банки с ино-

странным капиталом, в частности, Кре-

добанк, банк «Петрокоммерц-Украина»,

СЕБ Банк. К сожалению, технология

(pi)-рейтингования не позволяет учиты-

вать все преимущества, которые дают

этим европейским дочкам тесные взаи-

моотношения с их материнскими струк-

турами, однако очевидно, что все «ино-

странцы» из группы В имеют значитель-

ный потенциал для роста. 

В группу С вошло 28 финансовых уч-

реждений, из них пять в прошлом году

рейтинга не имели, поскольку эксперты

отнесли их к банкам нерейтингуемой ка-

тегории. Ухудшили свою рейтинговую

оценку банки «Национальные инвести-

ции», «Металлург» и «Национальный

кредит». Как правило, в рэнкинге НБУ

такие фининституты находятся за преде-

лами первых пятидесяти по размеру ак-

тивов, имеют невысокую рентабель-

ность или избыточный собственный ка-

питал. 
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усилении конкуренции на

отечественном банковском

рынке в последние годы не

говорит только ленивый.

Так, в Украину вышло много

крупных иностранных бан-

ковских групп, имеющих доступ к длинным

и сравнительно дешевым ресурсам, не гово-

ря уже об их многовековом опыте ведения

банковского бизнеса. Еще пять лет назад

аналитики, как правило, сходились во мне-

нии, что развитие банковской системы бу-

дет идти всего двумя путями: рост конку-

ренции заставит мелкие отечественные

банки объединяться или попросту прода-

ваться иностранцам. 

Но расчеты не оправдались: в 2001–

2004 годах количество банков в стране дей-

ствительно сокращалось, но при этом пада-

ла и доля иностранного капитала в банков-

ской системе Украины — к началу 2005-го

она снизилась до 9,6%. После оранжевой

революции иностранный капитал оценил

преимущества нашей страны. Но это при-

вело не столько к скупке действующих бан-

ков, сколько к созданию новых. Только за

прошлый год Национальный банк Украины

зарегистрировал тринадцать новых бан-

ков. Почти все из них создаются для после-

дующей перепродажи, то есть продаются

банковская лицензия, обширная или узкая

(в зависимости от того кто продает банк)

клиентская база, иногда сформированный

менеджмент. 

Быстрый рост показателей банковской

системы (за 2006-й активы выросли на 59%)

указывает на то, что на отечественном рын-

ке финансовых услуг множество ниш успеш-

но занимают новички или в них вытесняют-

ся давно присутствующие на рынке финуч-

реждения. Украинский рынок умеренно

концентрирован: крупнейшие десять бан-

ков контролируют 51% активов банковской

системы, тогда как в большинстве стран

Центральной и Восточной Европы пятерка

ведущих фининститутов держит в руках

60–80% активов. Так что говорить об острой

конкуренции пока нельзя, тем более что по-

казатель концентрации активов банковской

системы снижается (рис. 1). Кроме того,

один из симптомов слабой конкуренции —

медленное снижение процентных ставок. 

Резкое ужесточение конкуренции на ук-

раинском рынке банковских услуг произой-

дет лишь после того как банковская система

перестанет расти высокими темпами, то

есть рынок приблизится к своему насыще-

нию. Случится это не раньше, чем через три

года. Поэтому сейчас банки прилагают мно-

го усилий, чтобы нарастить рыночную до-

лю. Тем более что на «быстром рынке» это

сделать гораздо легче, чем потом, когда за

каждую десятую процента рынка разгорит-

ся жестокая борьба. 

Охотники за активами 
Мы решили выяснить, как обстоят дела с до-

лей рынка у крупнейших двадцати банков,

изучив для этого динамику изменения ры-

ночных долей отдельных учреждений по

размерам активов и вкладов населения за

последние семь лет. Больше всех нарастить

свою рыночную долю сумели три крупней-

ших фининститута страны: ПриватБанк,

«Райффайзен Банк Аваль» и УкрСиббанк

(табл. 3). Так, за семь лет днепропетровско-

му ПриватБанку удалось увеличить долю на

рынке на 1,86 процентных пункта (п. п.), и

на 1 января 2007 года каждая десятая грив-

ня из банковских активов принадлежала

именно этому учреждению. На рынке вкла-

дов населения ПриватБанк занимал 14,18%

рынка, за семь лет улучшив свою позицию

на 2,05 п. п. 

ПриватБанк еще долго будет оставаться

крупнейшим финансовым институтом стра-

ны. Его ближайший конкурент — «Райф-

файзен Банк Аваль» — по размеру активов

отстает на 6 млрд гривен (22%). В нашем

рейтинге оба банка вошли в группу А, одна-

ко ПриватБанку присвоен положительный

прогноз рейтинга (А++), тогда как «Райф-

файзен Банку Аваль» — нейтральный (А+).

По мнению РА «Эксперт-Рейтинг», темпы

роста группы Raiffeisenbank в Центральной

и Восточной Европе слишком высоки и опе-

режают ресурсные возможности группы.

Так, на начало года «Аваль» был не готов са-

мостоятельно выступать эмитентом круп-

ных еврозаймов. В то же время ПриватБанк

успешно наладил процесс заимствований с

помощью швейцарского банка UBS под низ-

кие процентные ставки и не имея иностран-

ных акционеров. 

Тройка лидеров по размеру активов вы-

строилась с интервалом почти в 2 п. п., тог-

да как разница между следующей трой-

кой — Укрэксимбанком, Проминвестбан-

ком и Укрсоцбанком — была не такой зна-

чительной. За семь лет наибольшую долю

в совокупных активах банковской систе-

мы среди учреждений первой двадцатки

потерял Проминвестбанк (–4,47%). По

вкладам населения основной проиграв-

ший — Ощадбанк: за семь лет его доля

снизилась на 14,6 п. п. 

Тайна двух систем
В начале прошлого года менеджеры средне-

го звена нескольких банков из первой пя-

терки возмущались негибкой политикой

своих более мелких конкурентов. На рынке

сложилась парадоксальная ситуация, когда,

скажем, в УкрСиббанке (рейтинг А++)

можно было свободно получить ипотечный

кредит под 10,8% годовых в долларах, пусть

даже с единоразовой комиссией 2%, а в Укр-

промбанке (В++) — разместить срочный

депозит под 11% в той же валюте. В банках

группы С нашего рейтинга вообще можно

было найти ставки в долларах под 14% годо-

вых. Секрет такой парадоксальной конъюнк-

туры в том, что в Украине функционирует

не одна, а две банковские системы. В одну

из них входят банки, выкупленные ино-

странцами или имеющие неограниченный

доступ на международные рынки капита-

лов, в другую — учреждения, ориентиро-

ванные исключительно на внутренний ры-

нок и обслуживающие интересы определен-

ных финансово-промышленных групп. 

Четко определить принадлежность бан-

ка к одной из двух систем невозможно, по-

скольку и та, и другая быстро прогрессиру-

ют и видоизменяются. Еще год назад каза-

Виталий Шапран, Владимир Духненко, Андрей Блинов 

Особенности соревнования 
на быстром рынке 
Конкуренция на рынке банковских услуг остается невысокой. Это позволяет финансовым учреждениям выбирать

различные стратегии борьбы за долю рынка и преуспевать 

Об
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лось, что наши банкиры выстроились в оче-

редь, чтобы подороже продать свои учреж-

дения иностранцам. Однако быстрый рост

рынка вместе с подскочившими коэффици-

ентами продаж (раскрученный банк с хоро-

шей филиальной сетью стоит не менее че-

тырех капиталов) свидетельствует, что

слишком быстрого прихода иностранцев

ждать не стоит. Половина банковской систе-

мы страны еще не скоро окажется в руках

нерезидентов (рис. 2), так что никаких огра-

ничений на присутствие иностранцев Нац-

банк вводить пока не собирается. 

В основе разделения системы — расту-

щий уровень доверия иностранных креди-

торов к нашим банкирам. За последние пят-

надцать месяцев пятнадцать крупнейших

украинских банков заняли за рубежом око-

ло 4,7 млрд долларов (без учета классиче-

ского торгового финансирования, агент-

ских схем и классического межбанка). Ос-

тальные банки выхода на внешний рынок

почти не имеют. 

В результате активизации крупных оте-

чественных банков на рынке внешних зай-

мов сложилась ситуация, когда учрежде-

ния, которым удалось заполучить дешевые

ресурсы в больших объемах, просто «лома-

ли» внутренний рынок. К примеру, ресур-

сы, полученные УкрСиббанком в декабре

прошлого года под 7,75% годовых, вполне

могли бы стать источником для предостав-

ления ипотечных кредитов на столичном

рынке под 10,8% годовых. В то же время

банк «Форум», занявший в октябре 2006-го

под 10% годовых всего 100 млн долларов,

был не в состоянии предложить ссуды мень-

ше, чем под 12%. То есть даже крупные ук-

раинские банки иностранцы оценивают

неодинаково, и проблема отнюдь не в рей-

тингах. К примеру, на начало этого года

ПриватБанк и Первый Украинский Между-

народный Банк имели абсолютно одинако-

вые рейтинги от международного рейтинго-

вого агентства Fitch, однако один занимал

под 8%, а второй — под 9,75% годовых. Уме-

ние банка получать кредит под низкие про-

центы определяется не только объемом зай-

ма, но и кредитной историей учреждения

вместе с опытом межбанковских взаимоот-

ношений с потенциальными кредиторами. 

Многие собственники банков решают

проблему выхода на международные рынки

капиталов просто: продают (или делают

вид, что продают) часть фининститута ино-

странным партнерам. Однако, как свиде-

тельствует опыт ПриватБанка, чтобы полу-

чить ставку по длинному займу на уровне

8% годовых, продаваться для этого совсем

не обязательно. 

Если в ближайшие пять лет в украинской

банковской системе не произойдет значи-

тельных слияний и поглощений, главными

охотниками за активами останутся Приват-

Банк, «Райффайзен Банк Аваль» и УкрСиб-

банк. Успешность их работы во многом бу-

дет зависеть от возможности заимствовать

на зарубежных рынках, а также макроэконо-

мической стабильности в стране. Их главны-

ми конкурентами в борьбе за лидерство яв-

ляются банки со стопроцентным иностран-

ным капиталом, такие как ING, Citibank и

OTP. Изменение стратегии их работы в Укра-

ине приведет к большим переменам на внут-

реннем рынке банковских услуг и карди-

нальному пересмотру рыночных долей. 

Рыночная доля двадцати крупнейших банков Украины по активам и вкладам населения

Название банка Доля рынка по активам, % Доля по вкладам населения, %

01.01.2007 01.01.2000 Изменение 01.01.2007 01.01.2000 Изменение

ПриватБанк 9,93 8,07 1,86 14,18 12,13 2,05

«Райффайзен Банк Аваль» («Аваль») 8,16 5,74 2,42 10,82 4,60 6,22

УкрСиббанк 6,58 1,07 5,50 3,44 0,43 3,01

Укрэксимбанк 5,48 7,33 –1,84 2,81 3,64 –0,82

Проминвестбанк 5,17 9,64 –4,47 7,09 12,71 –5,62

Укрсоцбанк 5,15 4,81 0,35 4,78 4,26 0,52

Ощадбанк 3,41 5,21 –1,80 6,98 21,57 –14,59

ОТП Банк («Райффайзенбанк Украина») 3,29 0,89 2,39 1,78 0,02 1,75

«Надра» 3,03 1,56 1,46 3,52 0,67 2,84

«Форум» 2,17 0,48 1,69 1,96 0,27 1,70

«Финансы и Кредит» 2,16 1,50 0,66 2,88 0,64 2,25

Кредитпромбанк («Инкомбанк-Украина») 2,09 1,30 0,79 1,35 1,14 0,21

Укрпромбанк (АРЧ-Банк) 1,93 0,14 1,79 3,38 0,00 3,38

Брокбизнесбанк 1,92 2,47 –0,55 1,61 0,69 0,92

Первый Украинский Международный Банк 1,79 3,68 –1,89 0,94 1,77 –0,83

Укргазбанк 1,31 0,38 0,93 1,61 0,18 1,43

ВАБ Банк (ВАБанк) 1,30 1,00 0,30 0,98 0,81 0,17

ТАС-Комерцбанк («Киев-Приват») 1,21 0,42 0,79 1,20 0,17 1,04

«Південний» 1,19 0,54 0,65 1,27 0,12 1,15

Родовід Банк (Перкомбанк) 1,08 0,25 0,83 1,03 0,53 0,50

Источник: НБУ; расчеты: РА «Эксперт-Рейтинг»

Первая тройка уходит в отрыв Таблица 3
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