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Ключевой собственник: CALYON Global Banking (Франция) — 100%

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 4050,9 2981,4 35,9

Кредиты 2981,6 2055,8 45,0

Депозиты 2560,5 1497,2 71,0

Депозиты населения 64,6 63,7 1,5

Собственный капитал 735,0 315,2 133,2

АО «КАЛИОН БАНК

УКРАИНА» (Киев)

A+

Ключевой собственник: ОАО «Сбербанк РФ» (Россия) — 100%

ОАО «ДОЧЕРНИЙ БАНК

СБЕРБАНКА РОССИИ» (Киев)

A+

Ключевой собственник: Citigroup (США) — 100%

АКБ «СИТИБАНК»

(УКРАИНА) (Киев)

A

Ключевой собственник: INTESA SANPAOLO S.P.A. (Италия) — 100%

АКБ «ПРАВЭКС-БАНК» 

(Киев)

A+

Ключевой собственник: ING Bank N.V. (Нидерланды) — 100%

АБ «ИНГ БАНК УКРАИНА»

(Киев)

A+

Ключевой собственник: государство (Кабинет министров Украины) — 100%

ОАО «ОЩАДБАНК»

(Киев)

A

Ключевой собственник: государство (Кабинет министров Украины) — 100%

ОАО «ГОСУДАРСТВЕННЫЙ

УКРЭКСИМБАНК» (Киев)

A+

Ключевой собственник: OAO «Сведбанк» (Украина) — 100%

ЗАО «СВЕДБАНК ИНВЕСТ»

(Киев)

A+

Ключевые собственники: TBIF Financial Services B.V. (Нидерланды) — 48,9087%; ООО «Бауман
Трейд» (Украина) — 28,6197%; Максимов Сергей Владимирович (Россия) — 8,2092%

ОАО «VAB BANK»

(Киев)

A+

Ключевые собственники: Commerzbank AG (Германия) — 60,0411%; ОАО «Венчурный
закрытый недиверсифицированный корпоративный инвестиционный фонд ”Унібудінвест”»
(Украина) — 15,7396%; Юрушев Леонид Леонидович (Греция) — 10,5135%

АКБ «ФОРУМ»

(Киев)

A+
Показатели, 

1.04.09 1.04.08
Изменение

млн грн за год, %

Активы 19385,4 15485,6 25,2

Кредиты 16873,7 10172,8 65,9

Депозиты 5824,0 10544,4 –44,8

Депозиты населения 3683,9 4346,2 –15,2

Собственный капитал 2443,3 1358,8 79,8

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 4653,8 2157,6 115,7

Кредиты 3885,6 1636,2 137,5

Депозиты 1969,1 986,7 99,6

Депозиты населения 769,5 420,0 83,2

Собственный капитал 932,2 263,8 253,4

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 7061,9 5618,4 25,7

Кредиты 5982,1 4308,7 38,8

Депозиты 3631,4 3988,8 –9,0

Депозиты населения 3086,7 3303,5 –6,6

Собственный капитал 1290,8 706,1 82,8

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 51070,0 30662,7 66,6

Кредиты 42946,9 23760,5 80,7

Депозиты 14585,7 13430,3 8,6

Депозиты населения 7167,1 5827,1 23,0

Собственный капитал 8192,4 2696,5 203,8

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 7103,8 6534,5 8,7

Кредиты 5993,6 4773,1 25,6

Депозиты 2939,4 4104,2 –28,4

Депозиты населения 1770,7 2025,3 –12,6

Собственный капитал 895,5 711,7 25,8

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 54797,3 19705,7 178,1

Кредиты 37155,2 10360,3 258,6

Депозиты 16804,2 15030,2 11,8

Депозиты населения 12432,3 11985,6 3,7

Собственный капитал 16128,9 2284,3 606,1

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 5332,1 3808,2 40,0

Кредиты 5329,9 2657,8 100,5

Депозиты 1412,5 1104,6 27,9

Депозиты населения 465,8 405,4 14,9

Собственный капитал 621,4 472,0 31,7

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 8870,2 5769,7 53,7

Кредиты 6707,2 3644,8 84,0

Депозиты 2227,0 1515,7 46,9

Депозиты населения 83,4 54,3 53,7

Собственный капитал 834,6 650,4 28,3

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 4356,7 3715,1 17,3

Кредиты 2410,2 2517,8 –4,3

Депозиты 3220,5 1840,4 75,0

Депозиты населения 9,3 5,7 62,9

Собственный капитал 902,4 405,0 122,8

САМЫЕ НАДЕЖНЫЕ

БАНКИ УКРАИНЫ

Ключевой собственник: ABH Ukraine Limited (Кипр) — 99,9989%

ЗАО «АЛЬФА-БАНК»

(Киев)

A+
Показатели, 

1.04.09 1.04.08
Изменение

млн грн за год, %

Активы 30387,1 17306,0 75,6

Кредиты 28075,3 14671,4 91,4

Депозиты 9910,0 7768,4 27,6

Депозиты населения 1657,6 561,0 195,5

Собственный капитал 3170,5 1962,3 61,6
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Ключевой собственник: Home Credit B.V. (Нидерланды) — 100%

ОАО «ХОУМ КРЕДИТ БАНК»
(Днепропетровск)

A

Ключевые собственники: Коломойский Игорь Валерьевич (Украина) — 49,018%;
Боголюбов Геннадий Борисович (Украина) — 48,861%

ЗАО КБ «ПРИВАТБАНК»
(Днепропетровск)

A+

Ключевой собственник: Raiffeisen International Bank-Holding (Австрия) — 95,93%

ОАО «РАЙФФАЙЗЕН БАНК

АВАЛЬ» (Киев)

A

Ключевой собственник: Alpha Bank A.E. (Греция) — 93,3333%

ОАО «АСТРА БАНК» 

(Киев)

A

Ключевые собственники: ООО «Лизинг-финанс» (Украина) — 49,9792%; ООО «Корнер»
(Украина) — 24,9038%; ООО «Омикс-Финанс» (Украина) — 24,8223%

ОАО «БАНК КИПРА»

(Киев)

A+

Ключевой собственник: Erste Group Bank AG (Австрия) — 100%

ОАО «ЭРСТЕ БАНК»
(Киев)

A+

Ключевые собственники: ЗАО «Ферротрейд Интернешнл» (Украина) — 82,1245%;
UniCredit Bank Austria AG (Австрия) — 12,6452%

АКБ СОЦИАЛЬНОГО РАЗВИ-

ТИЯ «УКРСОЦБАНК» (Киев)

A+

Ключевой собственник: Swedbank AB (Швеция) — 99,9995%

ОАО «СВЕДБАНК»  
(Киев)

A+

Ключевые собственники: BNP Paribas S.A. (Франция) — 51%; ЗАО «Украинская
металлургическая компания» (Украина) — 39,4989%

АКИБ «УКРСИББАНК»

(Харьков)

A+

Ключевой собственник: OАO «Банк ВTБ» (Pоссия) — 99,8902%

ОАО «ВТБ БАНК» 
(Киев)

A+

Ключевой собственник: EFG New Europe Holding B.V. (Нидерланды) — 99,952%

ОАО «УНИВЕРСАЛ БАНК»
(Киев)

A

Ключевой собственник: Credit Europe Bank N.V. (Нидерланды) — 99,99%

ЗАО «КРЕДИТ ЕВРОПА

БАНК» (Киев)

A
Показатели, 

1.04.09 1.04.08
Изменение

млн грн за год, %

Активы 46674,3 34071,6 37,0

Кредиты 42690,6 27644,6 54,4

Депозиты 12286,3 16325,4 –24,7

Депозиты населения 5971,1 8060,6 –25,9

Собственный капитал 5249,3 3324,0 57,9

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 15137,4 9718,0 55,8

Кредиты 13994,2 7538,9 85,6

Депозиты 3130,7 3223,0 –2,9

Депозиты населения 1250,2 1274,3 –1,9

Собственный капитал 2154,4 1427,0 51,0

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 52371,3 39657,0 32,1

Кредиты 48677,2 34015,2 43,1

Депозиты 12419,8 12066,1 2,9

Депозиты населения 7196,2 7097,8 1,4

Собственный капитал 4020,0 3596,2 11,8

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 26520,7 13728,3 93,2

Кредиты 24851,6 10089,3 146,3

Депозиты 4391,7 4283,4 2,5

Депозиты населения 1616,2 1134,8 42,4

Собственный капитал 2468,5 2314,5 6,7

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 7574,1 4431,1 70,9

Кредиты 6578,9 3384,4 94,4

Депозиты 2147,6 1098,1 95,6

Депозиты населения 1633,3 932,2 75,2

Собственный капитал 834,6 513,5 62,5

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 2514,3 1822,9 37,9

Кредиты 1050,8 371,3 183,0

Депозиты 126,7 56,2 125,6

Депозиты населения 12,5 7,3 70,3

Собственный капитал 500,6 337,0 48,5

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 74366,3 60667,1 22,6

Кредиты 71358,9 51355,4 39,0

Депозиты 44042,3 41776,6 5,4

Депозиты населения 28818,2 26107,0 10,4

Собственный капитал 8506,9 7258,6 17,2

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 59807,5 47114,1 26,9

Кредиты 53783,2 39065,5 37,7

Депозиты 25593,8 23339,9 9,7

Депозиты населения 16496,9 16613,4 –0,7

Собственный капитал 7109,9 5463,5 30,1

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 1411,5 73,0 1833,4

Кредиты 423,1 10,2 4064,7

Депозиты 103,8 0,7 15011,5

Депозиты населения 50,5 0,6 8331,1

Собственный капитал 1051,7 70,4 1393,0

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 1575,4 842,4 87,0

Кредиты 1361,7 694,6 96,0

Депозиты 547,6 595,1 –8,0

Депозиты населения 291,1 224,8 29,5

Собственный капитал 621,4 123,5 403,2

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 9680,1 6617,5 46,3

Кредиты 6519,7 2840,1 129,6

Депозиты 644,4 156,6 311,5

Депозиты населения 301,7 99,1 204,3

Собственный капитал 1219,1 652,4 86,9

Показатели, 
1.04.09 1.04.08

Изменение
млн грн за год, %

Активы 1731,4 1646,4 5,2

Кредиты 1393,6 1185,0 17,6

Депозиты 652,7 742,3 –12,1

Депозиты населения 350,9 488,0 –28,1

Собственный капитал 325,9 320,3 1,8
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есмотря на кризис, рейтинг самых надежных бан-

ков существенно не изменился. По-прежнему бо-

лее устойчивыми выглядят дочки международных

финансово-банковских групп. В числе 23 самых

надежных банков 20 — с участием иностранного

капитала, два государственных и только один

банк исключительно с украинскими собственниками. 

За четыре года наш рейтинг доказал свою жизнеспособность.

Последнее исследование было опубликовано в апреле 2008-го,

однако из группы самых надежных банков объявил о своей не-

состоятельности лишь один — Надра Банк, который, как извест-

но, «упал» не без помощи правительства Юлии Тимошенко. Так

что люди, доверившиеся нашему прошлогоднему рейтингу, пе-

режили банковский кризис с минимальными потерями. 

Традиционные лидеры 
Список самых надежных финучреждений открывают банки со

стопроцентным иностранным капиталом, специализирующие-

ся на корпоративном бизнесе. Благодаря взлету процентных

ставок во второй половине 2008 года у лидера в группе А — «Ка-

лион Банк Украина» — рентабельность собственного капитала

достигла 43,48%, у Ситибанка (Украина) — 46,36%. Ситибанк

(Украина) по финансовым показателям превзошел дочку фран-

цузской группы CALYON, но из-за проблем американского соб-

ственника мы оценили уровень его внешней поддержки как удо-

влетворительный (20 баллов из 60). Поэтому дочерний банк

Citigroup не занял в рейтинге первое место. В тройку лидеров,

как и год назад, вошел ING Bank Ukraine. Отказ голландской

группы ING от планов по развитию розницы в нашей стране не

отразится существенно на ING Bank Ukraine, поскольку рознич-

ный бизнес этого банка невелик, а в сегменте услуг для корпора-

тивных клиентов он занимает узкие ниши. 

Стоит отметить, что первые пять банков в рейтинге имеют

достаточно большой отрыв от остальных по итоговому инте-

гральному показателю. Среди финучреждений группы А ни од-

но из них не получило максимального рейтинга А++, и семь

банков имеют рейтинг А. Именно они, на наш взгляд, имеют до-

статочно высокие шансы оказаться в группе В через год. 

Группа Swedbank представлена в топ-группе сразу двумя доч-

ками: традиционно высокую позицию в рейтинге занял Свед-

банк Инвест (бывший ТАС-Инвестбанк), а Сведбанк (бывший

ТАС-Коммерцбанк) переместился в группу А, поскольку стал го-

раздо устойчивее благодаря вливаниям шведского инвестора.

Уровень внешней поддержки обеих дочек Swedbank мы оценили

как очень высокий, хотя шведская группа тоже объявила о сокра-

щении инвестиций в нашу страну. Благодаря поддержке акцио-

нера укрепил свои позиции в группе А и Альфа-Банк (Украина). 

В целом, из двадцати трех банков группы А десять в прошло-

годнем рейтинге имели оценку В, а вновь созданный Астра Банк

в прошлом году не оценивался. Эти финучреждения попали в
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*Главный финансовый аналитик, заместитель директора

рейтингового агентства «Эксперт-Рейтинг».

**Директор рейтингового агентства «Эксперт-Рейтинг».

Виталий Шапран*, Владимир Духненко** 

Надежные есть! 
В Украине сейчас 23 банка, достойных доверия. 

Таковы результаты исследования, проведенного

рейтинговым агентством «Эксперт-Рейтинг»
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9число самых надежных благодаря недавней покупке иностран-

цами или большим вливаниям со стороны иностранных собст-

венников. В списке таких новичков «Дочерний банк Сбербанка

России» (ранее — «НРБ-Украина»), Правэкс-Банк, Банк Кипра

(ранее — АвтоЗАЗбанк), ВТБ Банк и т. д. Также среди новичков

группы А оказались банки с участием иностранного капитала,

акционеры которых после начала кризиса объявили о намере-

нии поддерживать свой бизнес и назвали конкретные кредит-

ные лимиты или лимиты увеличения уставного капитала. К ним

мы отнесли в первую очередь VAB Банк. 

Некоторым финучреждениям дорогу в группу надежных откры-

ла не только поддержка собственников. Например, Правэкс-Банк

отличился структурой доходов (более 40% которых он заработал на

комиссионных, что говорит об устойчивости к кризисным явлени-

ям), а ВТБ Банк — заметным увеличением доли рынка. 

Выпали из группы А банковские учреждения, которые преи-

мущественно контролируются украинским капиталом. В их чис-

ле Первый Украинский Международный Банк, Донгорбанк,

Брокбизнесбанк, «Клиринговый дом», «Финансы и Кредит». Од-

нако некоторые из них имеют хорошие шансы вернуться в топ-

группу, на что указывает рейтинг B++. В группу В вошли 14 та-

ких банков. 

Материнские риски 
Между тем входящие в международные группы банки тоже не

избежали проблем. Поэтому прежде чем доверить деньги фи-

нучреждению с иностранным капиталом, нелишне поинтересо-

ваться состоянием дел у его собственника. От мирового финан-

сового кризиса пострадали американская группа Citigroup, гол-

ландская ING Group, австрийская Erste Group, итальянская

UniCredit, немецкий Commerzbank. Все они обращались за по-

мощью к государству или принимали участие в государствен-

ных программах оздоровления финансовой системы. Некото-

рые из этих фининститутов отрапортовали о миллиардных

убытках, хотя бо
/

льшая часть таких потерь была связана с осо-

бенностями бухгалтерского учета. Тем не менее дефолты круп-

ных игроков вроде Lehman Brothers и Washington Mutual показа-

ли, что масштаб деятельности не гарантирует выживание. 

Устойчивость банка зависит и от того, какая часть его акций

принадлежит иностранцам. Например, французский BNP

Paribas владеет только контрольным пакетом акций УкрСиббан-

ка, поэтому с увеличением капитала банка возникли некоторые

трудности. Так, украинские акционеры не сразу выразили готов-

ность к этому. 

Такая ситуация типична, и риски возникновения спорных си-

туаций в банках с украинскими и иностранными инвесторами

будут увеличиваться по мере ухудшения ситуации в Украине.

Хотя первый этап массового увеличения капиталов банков за-

вершился более-менее успешно. 

В группе В оказались дочерние банки УниКредит Банк, ОТP Bank,

которые еще год назад числились в топ-группе. А вот БТА Банк

улучшил рейтинговую категорию, оправдав присвоенный в про-

шлом году его публичному рейтингу прогноз (С++). Причем ос-

новой для улучшения рейтинговой оценки стал не уровень

внешней поддержки со стороны казахстанской группы БТА, а

улучшившиеся показатели именно украинской дочки. 

Уровень внешней поддержки украинских государственных

банков — Ощадбанка и Укрэксимбанка — мы смогли оценить

лишь в 20 баллов из 60. Однако они попали в группу самых на-

дежных по финансовым показателям, хотя в условиях нынеш-

ней политической нестабильности наше государство сложно на-

звать рачительным собственником. Правительство последова-

тельно увеличивало капиталы Укрэксимбанка и Ощадбанка, но

в обмен на кредитование госкомпаний, в частности, НАК «Наф-

тогаз України». В основном бремя кредитования НАКа и энерге-

тических компаний придется взять на себя Ощадбанку. Благода-

ря увеличению уставного фонда и выдаче кредитов баланс это-

го финучреждения выглядит надежным, однако неясно, что бу-

дет, если через два-три года госкомпании не смогут вернуть кре-

диты. Видимо, этот вопрос сегодня никого не волнует, посколь-

ку решать его предстоит другому правительству и другому руко-

водству Ощадбанка. 

Пополнение рядов государственных банков ожидается уже во

второй половине нынешнего года, после рекапитализации про-

блемных банков. В нашем рейтинге мы пока не учитывали, что

эти финансовые институты поддерживаются государством. Ук-

раинские монетарные власти известны частой сменой настрое-

ний и об окончательной рекапитализации можно будет гово-

рить только после того, как регистратор внесет государство в ре-

естр акционеров банка. 

Во второй квартал 2009 года большинство крупных банков с ук-

раинским капиталом вступили с минимальным уровнем ликвид-

ности. Проблема нехватки капитала существовала лишь у несколь-

ких банков, которые и попали в список рекапитализируемых. 

Два сценария 
В ближайшие месяцы доля госбанков и банков с участием ино-

странного капитала будет возрастать. Уже в начале 2009 года

численность дочерних банков зарубежных групп в общих акти-

вах отечественной банковской системы составила 48%. Вполне

вероятно, что уже во втором полугодии будет преодолен психо-

логический рубеж, и более половины активов банковской систе-

мы станут принадлежать иностранцам. С точки зрения надежно-

сти это хорошо. Однако усиление в системе роли иностранцев не

может не беспокоить Национальный банк. Во-первых, возраста-

ет зависимость системы от денежных потоков нерезидентов, что

усиливает волатильность курса гривни к основным валютам. Во-

вторых, как показали прения вокруг ряда регуляторных актов
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9 НБУ в отношении резервирования, монетарная власть не всегда

способна договориться с иностранными банками. 

Институциональные вкладчики, такие как страховые компа-

нии, управляющие инвестфондов и просто крупные корпора-

тивные клиенты, после банковских дефолтов будут больше забо-

титься о выборе банка. Поэтому банкирам придется искать бо-

лее действенные инструменты убеждения потенциальных

вкладчиков, чем простая реклама или примитивный PR. В по-

сткризисный период образуется совершенно иное конкурентное

поле с преобладанием иностранцев и госбанков, и очевидно, что

отечественным банкам с украинскими акционерами выжить бу-

дет непросто. Вероятнее всего, уже в 2010 году мы увидим

всплеск банковских сделок слияния-поглощения, а также пер-

вые посткризисные попытки украинских банков привлечь капи-

тал на открытом фондовом рынке. 

Пока вопреки прогнозам волна дефолтов почти не зацепила

мелкие банки. Пострадали прежде всего те финансовые инсти-

туты, которые вели неадекватную кредитную политику или

чрезмерно увлекались заимствованиями на внешних рынках.

Большинство мелких банков имело высокую адекватность капи-

тала и, как правило, избыточную ликвидность и обычно сущест-

вовало за счет нескольких крупных клиентов, что защитило их

от массированного оттока депозитов. 

Однако экономический спад продолжается (об этом говорит

регулярно составляемый «Экспертом» консенсус-макропро-

гноз), а значит, к концу года кризис обязательно затронет не-

большие банки. Большинство из них созданы под одного-двух

клиентов, которые еще испытают последствия макроэкономи-

ческих проблем в полной мере, в результате чего многие из них

будут вынуждены свернуть бизнес. А это станет приговором их

«карманным» банкам. При пессимистическом сценарии разви-

тия событий в национальной экономике к концу года сектор не-

досчитается до четверти мелких банков. 

Возможны два сценария развития событий в банковской сис-

теме. Оптимистический сценарий предусматривает, что под да-

влением внешних факторов уже к концу 2009 года экономика

Украины ощутит приток ресурсов и значительное сокращение

темпов падения промышленного производства. При таком сце-

нарии о своей несостоятельности до конца года объявят еще

20–30 банков. Возможно, часть из них рекапитализирует госу-

дарство, а часть будет продана по символической цене. 

При пессимистическом сценарии, если страну накроют но-

вые волны кризиса и промышленное производство продолжит

стремительно сокращаться, система подвергнется значитель-

ной коррекции. В таком случае банкротами могут стать даже не-

которые банки группы А, а рынок банковских услуг будет почти

полностью переформатирован. При плохих экономических ус-

ловиях агентство прогнозирует до двух дефолтов в группе А, не

менее восьми дефолтов в группе В и не менее пяти дефолтов в

группе С. Существенную долю рынка получат госбанки и банки

с высокой внешней поддержкой западных финансовых институ-

тов с активами более 500 млрд долларов. При таком сценарии за

один-два года исчезнут более 50 банков. Кроме того, нам при-

дется столкнуться с неприятными сюрпризами в виде бан-

кротств крупных финансовых институтов, которые ранее счита-

лись надежными. Выжившие банки начнут бороться с наиболее

катастрофическим для них явлением — долларовой дефляцией

на рынке недвижимости, в результате которой станет падать ка-

чество кредитных портфелей и будет требоваться всё новый и

новый капитал. Некоторые крупные иностранные банки отка-

жутся от идеи работать в украинской рознице, как это уже сде-

лал ING. При пессимистическом сценарии повышается вероят-

ность того, что полностью парализуется система гарантирова-

ния вкладов. Необходимо избежать развития такого сценария, и

на это должна быть направлена совместная экономическая по-

литика правительства и центрального банка. 
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Методика рейтинговой оценки надежности банков рейтингового

агентства «Эксперт-Рейтинг» претерпела некоторые изменения.

Из рейтинга надежности исключены банки с активами менее

миллиарда гривен (в 2008-м исключались финучреждения с чис-

тыми активами менее 500 млн гривен). Повышение барьера прохо-

ждения в рейтинг обусловлено экономическим кризисом, ростом

совокупных активов банковской системы за 2008 год на 55%, а

также смысловой заменой индикатора — с чистых активов на ба-

лансовые. Причиной замены индикатора масштаба стал существен-

ный рост резервов по активным операциям из-за ухудшения каче-

ства кредитного портфеля и падения рынка ценных бумаг, пик кото-

рого пришелся на конец 2008-го. Теперь начисленные резервы не в

полной мере отображают истинное качество активов. После отсече-

ния значительного количества банков (93 из 182) по размеру акти-

вов рейтинг покинуло еще 12 банков, в которых по состоянию на 30 ап-

реля 2009 года действовала временная администрация, и тех, уро-

вень надежности которых РА «Эксперт-Рейтинг» затрудняется опре-

делить. 

На первом этапе традиционно рассчитывалось 18 коэффициентов

(рис. 5), основанных на открытых данных Национального банка Украи-

Особенности рейтинговой оценки банков 

в 2009 году 

Расчет 18 коэффициентов 
по данным НБУ, опублико-
ванным в разделе «Банков-
ский надзор» на веб-сайте 

Национального банка 
Украины

Расчет промежуточного 
интегрального показателя 

согласно удельному 
весу каждого из 

18 коэффициентов

Премирование банков 
дополнительными баллами 
за масштаб работы согласно
месту в рэнкинге НБУ и доли

в активах системы

Премирование банков дополни-
тельными баллами при наличии

уровня внешней поддержки. Уровень 
внешней поддержки диверсифици-

руется РА «Эксперт-Рейтинг»

Алгоритм расчетов по методике 
(pi)-рейтинговой оценки надежности 
банков РА «Эксперт-Рейтинг»

Рисунок 5
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ны на 1 января 2009-го. Далее коэффициенты переведены в баллы,

чтобы нивелировать разницу в числовых значениях коэффициентов

при расчете интегрального показателя. Затем по каждому банку рас-

считано промежуточное значение интегрального показателя как сумма

баллов по каждому из 18 коэффициентов, умноженная на удельный

вес этого коэффициента в интегральном показателе. 

На четвертом этапе каждый банк премировался баллами за мас-

штаб работы. Авторами методики был разработан особый алгоритм

расчета премий в зависимости от места финучреждения в рэнкинге

НБУ по размеру активов и от доли активов банка в совокупных активах

банковской системы. При этом год назад в качестве показателя для

премирования за масштаб использовались чистые активы, а в рейтин-

ге по итогам 2008-го — просто активы. 

Пятый этап методики подвергся существенной корректировке. Про-

анализировав качество рейтинговой оценки финучреждений год назад,

наши аналитики пришли к выводу, что методика очень четко отделяет

банки группы А от банков групп В и С. В то же время существует про-

блема в диспропорции между группами В и С (табл. 3).

Диспропорция состоит в меньшем проценте банкротств в группе С по

сравнению с группой В. Проанализировав детально каждый из 14 бан-

ковских дефолтов, агентство «Эксперт-Рейтинг» выяснило по меньшей

мере три причины несоответствия количества дефолтов в группе В и

С. Во-первых, это небольшое число участников группы С, во-вторых,

слишком узкие рамки группы С. Так, в прошлогоднем рейтинге группу

В замыкали банки «Киев», «Днiстер», Трансбанк, «Арма». Все четыре

финучреждения в 2009-м объявили о несостоятельности. Если бы гра-

ницы группы С по итоговому интегральному показателю (ИИП) были

расширены до 400 баллов, то четыре дефолта перешло бы из группы

В в группу С. Поэтому в рейтинге по итогам 2008 года нижняя грани-

ца группы В по ИИП повышена до 400 баллов. В-третьих, набор кор-

ректирующих факторов себя не оправдал. Наличие международного

аудита и рейтингов международных рейтинговых агентств не гаранти-

руют отсутствие дефолта. Практика кризиса показала, что междуна-

родные РА часто следуют в своих прогнозах за страновым рейтингом;

в свою очередь, снижение рейтингов украинских банков толкает их на от-

каз от услуг международных РА. 

В итоге набор корректирующих факторов заменен премией за уро-

вень внешней поддержки (пятый этап). Баллы за уровень внешней

поддержки дифференцированы и определялись экспертным путем

(табл. 4).

На шестом этапе осуществлялся перевод всех накопленных баллов

в рейтинговую шкалу с тремя категориями надежности: А — высокая,

В — приемлемая и С — удовлетворительная (табл. 5).

Банки были распределены между группами А, В и С согласно зна-

чению итогового интегрального показателя. Попадая в ту или иную

группу, финучреждение автоматически получало рейтинг со знаком

«+». Далее рейтингующий аналитик делал прогноз в отношении пер-

спектив банка и ситуации вокруг него с учетом анализа последних

тенденций в его развитии. Если финучреждение приобретало пози-

тивный прогноз, к его рейтингу добавлялся еще один знак «+». Если

прогноз был негативным, знак «+» убирался. Банки, получившие

рейтинг В++, по нашему мнению, в краткосрочной перспективе мо-

гут претендовать на вхождение в группу А. Соответственно

финучреждения, имевшие рейтинг С++, могут перейти в группу В.

В этом году ни один банк не получил рейтинг A++, учитывая высо-

кую вероятность ухудшения макроситуации на финансово-банков-

ском рынке.

Виталий Шапран, Андрей Блинов
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Группы
Количество Количество банков в Уровень

надежности
банков в группе в группе, объявивших о банкротств,

(pi)-рейтинге-2007 несостоятельности  %

А 22 1 4,5

В 59 10 16,9

С 26 3 11,5

Анализ результативности рейтинга по итогам 2007 года Таблица 3

Внешняя поддержка Премиальные баллы Критерии оценки

Наличие в составе акционеров стра-

тегического инвестора из числа

Очень высокая 60
иностранных финансовых холдингов

с активами от 500 млрд долл. CША,

либо конкретного кредитного 

лимита, публично открытого 

для дочернего банка в Украине 

Наличие в составе акционеров 

стратегического инвестора из чис- 

ла иностранных финансовых хол- 

Высокая 40
дингов с активами от 100 до  

500 млрд долл. США, факт исполь-

зования иностранными акционера- 

ми финансовой помощи государ- 

ства у себя на родине

В прошлом акционеры банка 

демонстрировали, что они готовы

Удовлетворительная 20 оказать внешнюю поддержку свое-

му банку, но соответствующих 

гарантий нет

Неопределенная 0
Внешняя поддержка отсутствует 

или ее трудно определить

Дифференциация уровня внешней поддержки Таблица 4

Рейтинговая Пояснения к Прогнозная Смысл 

группа рейтинговой категории дифференциация прогноза

Высокий уровень надежности

В краткосрочной перспективе 

А
банк с высокой вероятностью 

А++ Позитивный

самостоятельно справится с 
А+ Нейтральный

воздействием неблагоприятных 
А Негативный

факторов

Приемлемый уровень 

надежности 

В краткосрочной перспективе

банк с приемлемой вероятностью
В++ Позитивный

B (в сравнении с банками группы А)
В+ Нейтральный

самостоятельно справится с
В Негативный

воздействием неблагоприятных 

факторов

Удовлетворительный уровень 

надежности

В краткосрочной перспективе С++ Позитивный

банк с удовлетворительной С+ Нейтральный
С

вероятностью (в сравнении C Негативный

с банками группы А) самостоя-

тельно справится с воздействием

неблагоприятных факторов*

*Рейтинг С автоматически получают еще и те банки, которые задерживают

выполнение обязательств перед вкладчиками, независимо от значения ИИП.

Рейтинговая шкала надежности банков (pi) Таблица 5
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Номер

п/п

Место 

банка в

рэнкинге

НБУ 

по разме-

ру активов

Название банка

Показатели рейтинговой оценки (баллы)
Достаточность капитала Структура

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2007)

Итоговый

интеграль-

ный

показатель,

баллы

Промежу-

точный

интеграль-

ный

показатель

Оценка

внешней

поддержки

Премия за

масштаб 

работы

Собствен-

ный 

капитал /

чистые

активы,

%

Доля

привлечен-

ных средств

в общих

пасcивах,

%

Доля высоко-

ликвидных

активов 

в рабочих

активах,

%

(pi)-рейтинг надежности банков Украины по результатам 2008 года

1 33 КАЛИОН БАНК УКРАИНА А+ А++ 616,5 60 150 406,6 11,94 54,14 29,99

2 35 СИТИБАНК (УКРАИНА) А А+ 604,0 20 148 436,2 16,88 70,65 49,05

3 24 ING BANK UKRAINE А+ А++ 573,3 60 160 353,6 8,74 20,80 20,87

4 3 ОЩАДБАНК А A+ 558,6 20 190 348,4 27,18 29,76 57,53

5 32 СВЕДБАНК ИНВЕСТ А+ А++ 540,2 60 151 329,3 12,25 34,13 6,38

6 8 АЛЬФА-БАНК А+ А++ 530,0 60 180 289,9 11,05 59,26 14,03

7 37 ДОЧЕРНИЙ БАНК СБЕРБАНКА А+ B++ 529,8 40 146 344,1 23,59 43,30 17,91

РОССИИ

8 28 ПРАВЭКС-БАНК А+ B++ 525,6 60 155 310,4 19,42 52,66 12,35

9 6 УКРЭКСИМБАНК А+ A+ 524,7 20 185 319,5 9,64 38,44 18,85

10 27 VAB БАНК А+ B+ 515,4 60 156 299,1 12,12 57,02 18,44

11 12 ФОРУМ А+ А++ 515,4 60 174 281,6 9,58 38,42 13,71

12 1 ПРИВАТБАНК А+ A+ 514,9 20 197 298,3 11,53 71,22 12,36

13 2 РАЙФФАЙЗЕН БАНК АВАЛЬ А A 514,5 20 193 301,8 12,12 41,68 15,96

14 61 АСТРА БАНК А — 511,5 60 121 330,3 67,29 4,80 239,96

15 64 БАНК КИПРА А+ B+ 511,2 40 118 352,9 34,43 43,78 27,40

16 22 ЭРСТЕ БАНК А+ B++ 510,0 20 162 328,1 12,83 4,45 44,93

17 5 УКРСОЦБАНК А+ A++ 508,2 40 186 281,7 10,82 28,71 6,62

18 16 СВЕДБАНК А+ B++ 506,6 60 169 277,7 15,53 29,03 7,86

19 4 УКРСИББАНК А+ A++ 505,8 60 189 257,1 9,23 30,27 7,60

20 10 ВТБ БАНК А+ B++ 504,3 60 177 267,0 9,13 17,81 9,49

21 25 УНИВЕРСАЛ БАНК А B++ 503,1 40 158 304,8 11,13 29,97 13,24

22 59 ХОУМ КРЕДИТ БАНК А B++ 500,6 60 123 317,4 20,29 42,34 17,01

23 52 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК А B 500,0 20 130 349,7 19,88 8,89 104,92

24 13 ПЕРВЫЙ УКРАИНСКИЙ В++ A+ 498,3 20 173 305,6 18,23 36,97 19,71

МЕЖДУНАРОДНЫЙ БАНК

25 50 ПИРЕУС БАНК МКБ В++ B+ 496,8 60 132 304,4 17,27 17,75 9,45

26 23 УНИКРЕДИТ БАНК В++ A+ 496,4 40 161 295,5 8,08 15,68 13,90

27 34 ХРЕЩАТИК В+ B+ 490,4 0 149 341,6 14,62 58,99 33,30

28 45 КЛИРИНГОВЫЙ ДОМ В A 489,0 0 137 351,5 16,81 69,19 24,75

29 18 БРОКБИЗНЕСБАНК В+ A 484,6 20 167 298,1 16,88 60,26 13,91

30 30 ИМЭКСБАНК В B++ 479,5 0 153 326,5 13,17 55,72 46,73

31 11 ПРОМИНВЕСТБАНК В++ B++ 477,8 60 176 241,8 13,04 55,33 7,51

32 17 УКРГАЗБАНК В B+ 476,2 0 168 308,6 10,14 53,58 31,68

33 46 БТА БАНК В C++ 475,8 0 136 339,4 50,06 16,95 93,45

34 47 БМ БАНК В++ B++ 475,4 40 135 299,9 11,55 46,29 21,77

35 19 КРЕДИТПРОМБАНК В+ B+ 472,1 20 166 286,6 12,25 52,56 10,00

36 40 ИНДЭКС-БАНК В++ B++ 471,6 60 143 268,9 9,92 45,68 12,86

37 58 УКРАИНСКИЙ В+ B+ 471,3 0 124 347,0 25,31 54,71 12,85

ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ БАНК

38 53 СЕБ БАНК В++ B++ 470,3 60 129 280,9 11,90 37,65 20,64

39 76 МЕЖДУНАРОДНЫЙ ИПОТЕЧНЫЙ В++ B+ 469,9 60 106 303,8 31,13 53,16 9,85

БАНК

40 26 ДОНГОРБАНК В+ A+ 469,3 20 157 292,0 14,58 73,63 33,14

41 43 МОРСКОЙ ТРАНСПОРТНЫЙ БАНК В++ B+ 466,1 40 140 286,6 14,99 34,33 15,31

42 38 ИНДУСТРИАЛБАНК В B+ 465,0 0 145 320,3 13,34 74,18 29,41

43 14 ФИНАНСЫ И КРЕДИТ В A+ 463,1 0 171 291,8 13,94 55,99 10,43

44 51 ЭКСПРЕСС-БАНК В B 462,5 0 131 331,1 14,13 76,59 40,68

45 21 ПІВДЕННИЙ В+ B++ 460,3 20 163 277,3 13,14 58,04 13,66

46 48 ФОЛЬКСБАНК В++ B+ 457,3 40 134 282,9 11,65 14,89 10,99

47 65 ФАКТОРИАЛ-БАНК В++ B+ 456,5 60 117 279,2 12,48 31,54 14,87

48 44 ПРОКРЕДИТ БАНК В++ B++ 451,4 40 139 272,8 7,80 79,80 14,00

49 7 ОТП БАНК В++ A+ 448,7 20 181 247,3 7,83 84,10 8,93

50 85 БАНК ПЕТРОКОММЕРЦ-УКРАИНА В+ B+ 447,5 20 97 330,4 14,97 55,31 47,04

51 87 БАНК ИНВЕСТИЦИЙ В B++ 446,0 0 95 350,9 17,30 48,78 41,88

И СБЕРЕЖЕНИЙ

52 70 БГ БАНК В B+ 443,4 0 112 331,2 22,72 43,44 35,13

53 31 ДЕЛЬТА В+ B+ 440,5 0 152 288,6 10,93 62,83 49,72

54 41 КИЕВСКАЯ РУСЬ В+ B+ 439,6 0 142 298,0 9,18 61,26 26,13

55 68 ИПОБАНК В B+ 436,0 0 114 321,8 16,00 13,83 10,83

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2008)
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и качество активов Показатели эффективности и рентабельности Структурные показатели

Группы коэффициентов, ставшие базой для расчета интегрального показателя

Доля 

рабочих

активов 

в активах,

%

Доля

кредитов 

в активах,

%

Резервы 

по кредит-

ным

операциям /

кредиты,

%

Резервы 

по активным

операциям /

активы,

%

Процент-

ный доход /

кредиты,

%

Процентные

доходы /

процентные

затраты,

%

Чистый

процентный

доход /

чистые

активы,

%

Прибыль от

операций /

затраты на

персонал,

%

Прибыль /

общий 

доход,

%

Рентабель-

ность 

чистых

активов,

%

Рентабель-

ность

собствен-

ного

капитала,

%

Высоко-

ликвидные

активы /

привлечен-

ные 

средства,

%

Кредиты /

депозиты,

%

Активы, 

млрд грн

71,45 71,43 0,58 5,58 7,90 354,07 4,07 1341,64 49,93 5,18 43,38 26,18 87,27 5,250

60,88 60,46 1,84 8,87 12,58 375,07 5,64 1567,42 56,34 7,82 46,36 37,35 75,61 5,090

77,69 74,16 0,31 2,63 8,42 314,28 4,27 270,59 27,84 2,39 27,36 19,61 89,69 9,506

61,17 60,36 2,02 1,90 7,43 239,53 2,65 67,52 8,34 0,54 1,98 50,40 86,44 57,788

95,88 94,32 7,47 9,80 11,75 210,76 6,29 772,92 20,73 2,83 23,08 7,21 111,21 5,488

88,09 86,78 7,91 7,63 10,81 171,58 4,23 396,87 3,47 0,53 4,78 14,63 102,73 32,310

80,55 77,91 6,78 6,69 11,10 225,33 5,12 520,01 9,09 1,12 4,73 19,96 107,84 4,839

81,92 81,92 4,80 4,03 13,30 174,33 4,95 53,73 0,03 0,01 0,03 13,20 106,86 7,268

80,95 79,32 3,68 4,56 10,52 166,79 3,46 310,45 11,92 1,33 13,81 18,14 94,32 48,325

80,12 79,34 3,87 3,13 13,68 159,73 4,23 115,71 0,17 0,03 0,23 17,60 94,50 7,749

85,53 82,20 4,21 3,61 11,52 157,18 3,58 122,47 0,46 0,05 0,54 13,91 97,50 20,513

92,70 90,80 11,50 12,62 12,45 178,80 5,62 265,94 8,41 1,82 15,76 13,73 108,86 80,165

84,08 83,73 6,65 6,49 11,43 232,77 5,82 191,92 6,64 0,86 7,09 15,93 99,38 65,362

24,41 24,41 4,96 2,58 17,39 1119,43 3,96 179,79 1,25 0,09 0,13 172,30 71,80 1,603

73,04 72,92 3,35 3,21 11,55 198,62 4,31 204,88 7,61 0,78 2,27 30,94 112,75 1,861

61,02 60,67 6,08 3,83 10,45 349,57 4,71 143,69 0,22 0,02 0,13 33,09 73,22 11,030

89,36 87,91 3,87 5,04 10,48 186,52 4,44 327,86 12,81 1,65 15,30 7,13 105,95 49,695

90,50 87,58 5,68 5,26 10,21 205,93 4,87 254,11 2,17 0,26 1,69 8,96 110,24 15,984

92,42 90,51 5,37 5,70 10,65 182,16 4,59 183,71 6,47 0,81 8,78 8,26 106,54 55,697

88,30 87,88 2,91 2,83 8,58 161,95 2,97 182,36 2,11 0,20 2,22 9,51 99,70 28,344

83,47 82,83 4,44 3,85 10,93 243,54 5,55 155,66 0,41 0,05 0,48 13,30 99,68 8,101

87,80 87,79 9,87 8,95 12,64 163,32 4,79 148,01 0,73 0,24 1,17 23,81 139,97 1,773

43,43 41,04 5,94 3,14 21,08 252,40 5,39 162,88 1,01 0,11 0,54 57,55 51,82 2,651

78,58 76,45 6,46 5,17 11,28 172,75 3,83 310,72 0,62 0,07 0,38 19,66 97,08 20,159

82,46 82,41 2,15 2,45 10,37 240,90 5,12 117,74 5,66 0,61 3,53 9,49 100,44 2,782

85,86 85,67 2,76 2,79 7,48 196,71 3,23 252,27 5,05 0,43 5,37 13,46 96,64 10,618

66,97 65,14 1,17 2,23 21,47 159,69 5,27 70,60 8,25 1,40 9,56 26,49 77,37 5,220

75,95 72,36 8,12 7,17 13,16 256,01 6,19 778,66 10,86 1,30 7,73 22,66 87,23 3,276

80,51 75,08 3,67 3,61 12,99 135,31 2,63 178,48 4,10 0,51 3,02 14,02 93,96 14,204

58,31 58,31 1,99 2,21 18,05 140,20 3,06 125,23 7,80 1,02 7,73 32,35 69,24 6,201

89,25 87,64 9,48 8,89 14,28 164,91 5,41 187,73 1,89 0,40 3,04 8,36 109,37 27,489

67,29 62,55 4,69 4,45 17,26 141,11 3,25 138,14 8,93 1,43 14,06 24,90 73,04 14,803

44,73 40,51 7,13 3,49 15,59 211,19 3,45 122,57 2,86 0,35 0,70 83,90 81,33 3,178

77,56 75,69 1,12 1,24 10,18 190,64 3,70 64,49 3,54 0,33 2,83 19,33 86,67 3,124

88,75 81,27 4,72 4,05 13,89 146,52 3,74 211,38 1,58 0,23 1,85 11,77 107,77 14,534

84,83 84,28 11,07 9,47 10,33 170,92 4,05 84,18 0,25 0,06 0,60 13,80 106,58 4,510

86,55 75,81 4,06 5,67 18,87 160,08 5,56 345,62 13,91 2,45 9,66 15,15 103,22 1,813

73,99 73,44 2,73 2,14 8,29 236,27 3,59 97,68 1,36 0,12 0,99 17,98 86,46 2,496

90,65 90,63 7,86 7,33 8,92 259,08 5,37 97,72 0,44 0,06 0,21 16,79 170,49 1,257

69,89 67,33 6,08 4,59 13,88 154,24 3,44 365,81 2,92 0,32 2,23 28,15 81,82 7,752

89,75 89,47 8,94 9,13 8,36 289,80 5,35 303,68 5,08 0,77 5,11 16,35 106,42 3,779

71,05 61,30 6,74 6,57 17,04 172,00 4,58 201,93 15,20 2,39 17,94 24,63 72,26 4,376

88,98 85,36 3,98 4,22 11,89 135,89 2,78 140,96 5,42 0,80 5,76 10,97 100,92 18,439

65,36 64,08 3,14 3,92 16,59 187,72 5,08 78,93 8,99 1,94 13,71 31,49 75,88 2,708

84,00 82,56 4,21 5,18 12,10 159,40 3,86 223,76 12,53 1,66 12,64 13,72 98,72 11,086

87,64 87,36 4,91 4,87 8,60 236,44 4,53 230,99 5,68 0,56 4,85 11,25 102,00 2,971

73,06 72,65 1,89 1,55 11,43 151,50 2,90 54,15 0,94 0,12 0,95 12,92 86,45 1,811

82,80 82,77 3,73 3,23 14,62 212,18 6,62 12,61 0,25 0,04 0,47 13,52 96,57 3,454

93,00 92,66 5,96 5,83 8,65 223,63 4,71 408,02 2,09 0,24 3,08 9,54 106,36 33,717

63,70 63,50 4,68 4,15 15,54 192,33 5,05 130,89 3,37 0,57 3,79 35,24 74,69 1,084

64,03 64,03 2,91 3,14 17,65 152,95 3,99 153,63 8,70 1,29 7,43 32,45 77,49 1,065

70,40 67,38 10,01 8,07 17,62 179,32 5,66 63,41 6,13 1,07 4,71 32,14 87,56 1,354

59,16 56,14 3,54 3,26 16,77 88,35 -1,29 76,79 4,56 1,26 11,51 35,07 66,94 5,543

73,09 72,95 3,97 3,03 16,44 145,38 3,86 67,77 0,70 0,11 1,16 21,24 81,12 4,169

90,95 89,22 6,08 6,35 16,10 151,26 5,16 519,77 4,41 0,72 4,53 13,40 121,43 1,448

Таблица 6 
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56 42 КРЕДИТ-ДНЕПР В A+ 434,7 0 141 294,1 13,63 64,94 19,89
57 56 АКТИВ БАНК В B+ 429,1 0 126 302,8 25,75 55,78 20,76
58 29 КРЕДOБАНК В++ B+ 413,8 60 154 199,8 8,94 54,36 12,14
59 81 ФОРТУНА БАНК В B+ 412,3 0 101 311,2 15,95 71,94 12,17
60 57 ЭКСПОБАНК В B+ 411,9 0 125 286,6 14,89 68,81 9,13
61 54 БАНК РЕНЕССАНС КАПИТАЛ В+ B++ 408,4 20 128 260,1 7,10 37,85 72,48
62 80 ДЕМАРК В+ B+ 406,0 0 102 303,9 17,84 62,68 11,90
63 60 УКРИНБАНК В+ B+ 403,7 0 122 281,5 27,02 55,78 15,57
64 75 АРКАДА В B+ 400,4 0 107 293,2 18,24 56,19 13,57
65 73 НАЦИОНАЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ С+ C+ 396,8 0 109 287,6 6,51 70,98 30,46
66 67 ДІАМАНТ С++ B+ 391,9 0 115 276,7 11,18 68,30 20,12
67 77 ЭНЕРГОБАНК С B+ 391,1 0 105 286,0 18,00 64,92 7,40
68 84 ВОСТОЧНОЕВРОПЕЙСКИЙ БАНК С+ C+ 389,6 0 98 291,5 8,14 58,70 20,60
69 82 ПОЛТАВА БАНК С C+ 385,3 0 100 285,2 18,50 62,02 20,75
70 88 НАЦИОНАЛЬНЫЙ СТАНДАРТ С C+ 381,6 0 94 287,5 10,37 56,91 9,33
71 71 УКРАИНСКИЙ БИЗНЕС БАНК С C+ 380,0 0 111 268,8 7,05 81,98 32,75
72 63 ТАВРИКА С+ C+ 376,4 0 119 257,2 10,79 75,88 12,51
73 49 МЕГАБАНК С+ B+ 375,7 0 133 242,2 11,60 64,36 7,35
74 74 МІСТО-БАНК С+ C++ 375,6 0 108 267,5 11,77 64,59 14,16
75 79 БАЗИС С+ C+ 374,4 0 103 271,3 9,55 81,22 11,86
76 86 ИНПРОМБАНК С+ C+ 358,4 0 96 262,3 10,70 80,66 8,25
77 89 ЗОЛОТЫЕ ВОРОТА С+ C+ 331,5 0 93 238,4 11,78 78,09 7,61

Примечание. Данный (pi)-рейтинг надежности банков должен рассматриваться исключительно как мнение ООО «РА "Эксперт-Рейтинг"» о степени сопротивляемости банковского института неблагоприятным                 

кредитных, инвестиционных или хозяйственных решений третьих лиц, принятых исключительно с учетом данного (pi)-рейтинга. Рейтинг надежности банка определяется не местом (позицией) в рейтинговой                 

Источник: НБУ; расчеты: РА «Эксперт-Рейтинг»

Номер

п/п

Место 

банка в

рэнкинге

НБУ 

по разме-

ру активов

Название банка

Показатели рейтинговой оценки (баллы)
Достаточность капитала Структура

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2007)

Итоговый

интеграль-

ный

показатель, 

баллы

Промежу-

точный

интеграль-

ный

показатель

Оценка

внешней

поддержки

Премия за

масштаб 

работы

Собствен-

ный 

капитал /

чистые

активы,

%

Доля

привлечен-

ных средств

в общих

пасcивах,

%

Доля высоко-

ликвидных

активов 

в рабочих

активах,

%

Рейтинг 

по буквен-

ной шкале

(2008)
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80,83 74,28 8,71 7,55 13,35 171,10 4,44 289,62 7,03 0,95 6,95 20,23 93,48 4,059
69,17 69,16 4,60 3,70 15,85 146,78 3,62 101,61 3,45 0,50 1,95 20,05 96,58 2,081
82,45 80,64 6,08 2,82 13,17 163,19 4,38 39,44 -20,77 -2,82 -31,52 11,96 96,35 6,384
84,32 84,32 3,29 3,94 11,86 165,44 4,07 251,14 9,64 1,19 7,44 12,48 102,57 1,158
87,94 82,66 8,00 6,96 12,72 145,72 3,55 247,98 1,32 0,19 1,30 11,27 116,01 2,056
52,41 52,41 15,81 8,72 17,61 148,06 3,32 189,58 0,20 0,05 0,76 47,71 65,82 2,387
91,83 86,54 12,37 11,49 20,44 190,17 9,49 161,32 2,95 0,65 3,65 13,97 110,67 1,194
68,91 68,86 5,39 4,57 14,63 195,64 5,20 54,72 4,32 0,76 2,81 15,26 97,92 1,690
73,02 72,45 5,06 5,14 17,03 186,43 5,95 52,65 6,11 1,29 7,08 14,16 103,51 1,273
74,37 70,38 4,78 3,98 15,57 157,11 4,14 206,40 4,37 0,59 9,04 25,16 78,20 1,321
75,54 73,90 3,25 3,49 18,01 150,22 4,57 43,90 4,65 0,88 7,86 17,53 85,21 1,454
88,93 84,20 6,76 6,88 15,31 180,47 6,11 182,51 6,05 1,24 6,88 8,84 113,13 1,232
77,68 74,59 2,61 2,99 13,54 144,36 3,17 91,06 7,10 1,03 12,60 21,70 101,15 1,103
70,04 63,15 4,01 4,07 18,64 145,20 3,79 92,08 6,60 1,14 6,16 19,69 85,52 1,133
90,05 90,05 5,31 5,06 17,20 164,89 6,42 125,36 1,27 0,28 2,68 9,48 101,64 1,017
69,96 69,25 3,27 3,35 14,81 153,80 3,69 120,89 4,60 0,63 8,91 27,95 84,47 1,346
85,37 84,60 2,90 2,88 15,05 149,24 4,32 37,63 2,41 0,36 3,31 12,21 96,69 1,923
87,13 80,53 2,46 2,77 13,65 147,59 3,63 98,59 4,94 0,76 6,58 8,12 102,01 2,941
77,03 74,01 4,03 3,41 12,40 140,32 2,73 94,55 3,35 0,39 3,28 12,66 85,94 1,309
80,86 79,46 2,42 3,16 16,07 163,35 5,09 98,44 5,49 0,97 10,19 13,00 107,73 1,204
86,94 85,94 2,98 3,43 16,62 140,33 4,22 91,10 4,41 0,86 8,07 9,19 110,18 1,065
90,78 89,20 2,79 2,75 14,61 118,05 2,06 91,45 1,39 0,25 2,11 8,03 103,60 1,012

             факторам воздействия, а не как рекомендация по покупке или продаже ценных бумаг или рекомендация по использованию услуг банка. ООО «РА "Эксперт-Рейтинг"» не несет ответственности за результаты

             таблице, а исключительно буквенной категорией.

а и качество активов Показатели эффективности и рентабельности Структурные показатели

Группы коэффициентов, ставшие базой для расчета интегрального показателя

Доля 

рабочих

активов 

в активах,

%

Доля

кредитов 

в активах,

%

Резервы 

по кредит-

ным

операциям /

кредиты,

%

Резервы 

по активным

операциям /

активы,

%

Процент-

ный доход /

кредиты,

%

Процентные

доходы /

процентные

затраты,

%

Чистый

процентный

доход /

чистые

активы,

%

Прибыль от

операций /

затраты на

персонал,

%

Прибыль /

общий 

доход,

%

Рентабель-

ность 

чистых

активов,

%

Рентабель-

ность

собствен-

ного

капитала,

%

Высоко-

ликвидные

активы /

привлечен-

ные 

средства,

%

Кредиты /

депозиты,

%

Активы, 

млрд грн
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есурсная база банков про-

должает таять. В январе-

марте, по данным Нацио-

нального банка Украины

(НБУ), депозиты населения

уменьшились на 11,5%, де-

позиты предприятий — на 15,2%. У не-

которых фининститутов депозитные

портфели похудели более чем вдвое, хо-

тя такие банки не следует восприни-

мать как ненадежные. Многие финуч-

реждения просто решили не привле-

кать дорогие ресурсы от населения и

предприятий (под 12–15% годовых в

долларах). Они надеются на дополни-

тельные вливания от материнских бан-

ков (стоимостью восемь-девять про-

центов годовых) или рефинансирова-

ние НБУ. Другие растеряли вкладчиков

из-за неадекватной маркетинговой по-

литики. К примеру, некоторые ино-

странные дочки не сразу сообразили со-

общить вкладчикам о надежности сво-

их материнских структур. Однако в це-

лом итоги I квартала неутешительны: в

топ-двадцатке по снижению депозитов

оказались крупнейшие фининституты

страны. Происходит передел рынка —

деньги частных и институциональных

вкладчиков перетекают к государствен-

ным банкам и иностранным дочкам с

высоким уровнем внешней поддержки. 

Курс на саморазрушение 
Хотя Национальный банк Украины уве-

ряет, что банковская система вошла в

кризис, располагая запасом прочности,

анализ официальной статистики (рис. 1)

говорит об обратном. За последние че-

тыре года соотношение депозитов и кре-

дитов снизилось с 93 до 49%. То есть бан-

ки стали всё чаще выдавать ссуды за счет

заемных средств, привлеченных за рубе-

жом. Кроме того, до кризиса около 70%

депозитов юридических и физических

лиц были номинированы в националь-

ной валюте, в то время как более полови-

ны кредитов выдавалось в иностранной

валюте. Как только обменный курс грив-

ни начал падать, вкладчики стали заби-
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Р

*Главный финансовый аналитик, замес-

титель директора рейтингового агент-

ства «Эксперт-Рейтинг».

Виталий Шапран*

Украденное доверие 
Частичная отмена моратория на досрочное изъятие вкладов и четкая некоррупционная

программа поддержки банков позволят прекратить начавшееся саморазрушение 

отечественной банковской системы 
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рать деньги из банков и переводить свои

сбережения в иностранную валюту.

Средства многих граждан перекочевали

с депозитов в банковские ячейки. В связи

с масштабным оттоком вкладов НБУ

ввел 11 октября 2008-го мораторий на их

досрочное изъятие. Это ограничение ос-

тается в силе, поскольку регулятор опа-

сается ажиотажного изъятия депозитов

из банков и притока гривневой ликвид-

ности на валютный рынок. Однако из-за

сохранения моратория (пусть он и не

оформлен должным образом юридиче-

ски) проблемы на рынке депозитов толь-

ко усугубляются. Вследствие ухудшения

состояния многих фининститутов Наци-

ональный банк в марте вынужден был

увеличить объемы рефинансирования

по программе финансового оздоровле-

ния. 

Вполне естественно, что вкладчики не

торопятся нести деньги в банки, из кото-

рых их тяжело забрать. Уровень недове-

рия к финансовым учреждениям сейчас

превышает 80%, тогда как еще пару лет

назад, напротив, свыше трех четвертей

граждан банковским учреждениям дове-

ряли. Люди, отважившиеся принести

деньги в банк, оставляют свои сбереже-

ния в основном на счетах до востребова-

ния. Например, в УкрСиббанке отмеча-

ют повышенный спрос на депозит «Ак-

тивные деньги», позволяющий без огра-

ничений снимать деньги, в VAB Банке —

16 / ТЕМА НЕДЕЛИ /  РЕЙТИНГ НАДЕЖНОСТИ БАНКОВ 
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Рисунок 2

Сторонники моратория беспокоятся не столько о безо-

пасности системы, уже прошедшей испытание резкой

девальвацией гривни, сколько защищают интересы

определенной группы финансовых учреждений
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на аналогичный карточный продукт «Ак-

тивные сбережения». 

Если к началу нынешнего года доля

депозитов до востребования снизилась

до 17,9%, то по итогам I квартала она

приблизилась к 20% (рис. 2). Мы  про-

гнозируем, что в случае продления мора-

тория доля вкладов до востребования в

структуре депозитов населения к концу

года вырастет до 40–50%. От этого по-

страдает банковская ликвидность, а зна-

чит, и кредитование экономики. 

Действие моратория на досрочное изъя-

тие вкладов моментально ощутил на себе

рынок жилой и коммерческой недвижимо-

сти, превратившись в место перераспреде-

ления ресурсов между банками. Это проис-

ходит так: люди забирают свои сбережения

из нестабильных финучреждений и тратят

их на подешевевшие в долларовом эквива-

ленте квартиры, автомобили и другие то-

вары. Продавцы, получив деньги за свой

товар, спешат рассчитаться с банками, а те,

в свою очередь, погашают синдицирован-

ные кредиты и еврооблигации. Такой алго-

ритм означает истощение ресурсной базы

и способствует самоуничтожению банков-

ской системы (рис. 3). Однако вместо отме-

ны моратория и вливания  в систему ресур-

сов, которые вселили бы в частных вклад-

чиков и нерезидентов уверенность в ста-

бильности отечественной банковской сис-

темы, финучреждения в апреле получили

новую установку — всячески пытаться ре-

структуризировать внешние долги, чтобы

не допустить сильного давления со сторо-

ны финансового счета платежного баланса

на обменный курс. 

Неудивительно, что в сложившейся

ситуации международные рейтинговые

агентства повышают вероятность стра-

нового дефолта и снижают рейтинги ук-

раинских банков. Обстановку нагнетают

банковские лоббисты, выступающие про-

тив отмены моратория и не желающие

идти на компромисс. 

По нашему мнению, сторонники мо-

ратория беспокоятся не столько о безо-

пасности системы, уже прошедшей ис-

пытание резкой девальвацией гривни,

сколько защищают интересы определен-

ной группы финансовых учреждений

(прежде всего государственных банков

и фининститутов с украинскими акцио-

нерами), удерживающих на счетах бла-

годаря мораторию от 50 до 70 млрд гри-

вен депозитов населения. Пока действу-

ет мораторий, банки могут не повышать

процентные ставки по старым гривне-

вым вкладам, получая возможность пла-

тить по ним 15–17% годовых, и разме-

щать ресурсы под 30%. Однако очевидно,

что в целом система от продления мора-

тория теряет ресурсы (рис. 4). 

Извечный вопрос 
Банковская система обречена на сниже-

ние объемов кредитования и требует

оперативного вмешательства государст-

ва для того, чтобы остановить этот про-

цесс. Сейчас регулятор обязан действо-

вать рыночными, но не совсем стандарт-

ными методами. Мы предлагаем десять

шагов, последовательная реализация ко-

торых нормализует работу банковской

системы уже до конца 2009 года. 

Частичная отмена моратория реко-

мендовалась Советом НБУ еще в февра-

ле, однако правление не решилось даже

на частичную отмену моратория по но-

вым депозитам (внесенным в банки пос-

ле октября 2008-го). Правительство по-
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Рисунок 4

Владимир Стельмах никак не решится на отмену

моратория на досрочное изъятие вкладов
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№ п/п Суть Цель преобразований

Частичная отмена моратория на досрочное Позитивный сигнал для частных вкладчиков, означа-
1 изъятие новых депозитов ющий начало процесса возвращения доверия 

населения к банкам
Повышение роли государственных банков и 
укрепление их авторитета среди населения.  

Позволит создать «тихую гавань» для частных2 Назначение независимых топ-менеджеров, 
вкладчиков прекращение использования госбанков для

финансирования проблемных отраслей 
Обеспечение рефинансирования банков,  

Позволит спасти банки, столкнувшиеся с3 испытывающих временные трудности с 
временными трудностями

возвратом депозитов населению 

Прозрачная и понятная рекапитализация
Позволит спасти банки, которые испытывают 

4 проблемных банков серьезные проблемы, снизит нагрузку на Фонд
гарантирования вкладов физлиц

Реформирование системы гарантирования 
вкладов физических лиц. Увеличение акти- Позволит увеличить объем Фонда гарантирования

5 вов Фонда гарантирования вкладов физлиц,  вкладов физлиц в несколько раз, повысит 
в том числе за счет международной помощи. эффективность защиты населения от банкротств 
Совершенствование системы размещения  фининститутов
средств фонда 
Создание системы гарантирования банков-
ских вкладов для страховых компаний и Укрепит доверие к банковской системе со стороны

6 кредитных союзов за счет прибыли банков небанковских компаний финансового сектора
и небанковских финансовых институтов 

Сделает невозможным повторение ситуации 2008 го- 
Внедрение системы лицензирования и да, когда объем заемных ресурсов банков превы-
квотирования для внешних заимствований сил объем депозитов, привлеченных ими, а также

7 коммерческими банками даст НБУ инструмент влияния на размер внешнего
долга банковской системы 

Полное снятие моратория на досрочное изъя-
тие депозитов. Закрепление в националь- Будет способствовать возвращению доверия к банкам

8 ном законодательстве максимального срока со стороны населения и позволит избежать ошибок
моратория на досрочное изъятие вкладов 2008 года в будущем 
на уровне не более двух-трех месяцев 
Внедрение специального ограничительного 

Банки со стопроцентным иностранным капиталом
механизма рефинансирования НБУ дочерних

должны иметь ограниченную поддержку со стороны9 структур банков с участием иностранного 
монетарных властей Украины

капитала 
Введение прозрачной и понятной системы
отбора банков для обслуживания бюджетных Позволит резко сократить количество ситуаций, когда

10 организаций и выплат со стороны Пенсион- бюджетные деньги и средства внебюджетных фондов

ного фонда на основе независимых рей- оказываются в проблемных банках

тинговых оценок 
Источник: «Эксперт» 

Десять шагов по восстановлению доверия к банкам
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9 прежнему не способствует увеличению

надежности государственных банков и

популяризации их услуг среди населе-

ния. Исполнительная власть открыто ре-

шает свои энергетические проблемы за

счет госбанков. 

Тайной за семью печатями, как и рань-

ше, остается система рефинансирования

финучреждений. Национальный банк так

и не объяснил публично, почему одним

банкам в период кризиса было предостав-

лено рефинансирование, а другим — нет.

Некая избирательность наблюдается и в

вопросах рекапитализации. Претензии к

системе гарантирования вкладов, предъ-

явленные Всемирным банком, также по-

явились не на ровном месте. Активов Фон-

да гарантирования вкладов физических

лиц явно не хватает даже для того, чтобы

погасить задолженность перед вкладчика-

ми проблемных фининститутов, где уже

работает временная администрация, не

говоря уже о более жестком сценарии раз-

вития кризиса. Нелогично также и то, что

ликвидацией банковских учреждений за-

нимается НБУ, а выплатами вкладчикам —

Фонд гарантирования вкладов. 

Нет сомнений, что регулятор должен в

меньшей степени опекать банки со сто-

процентным иностранным капиталом.

Иностранцам следовало изначально дать

понять: рефинансирование их дочек в

гривне со стороны монетарных властей

будет ограничено. И наконец, центро-

банк обязан внедрить более прозрачный

механизм отбора банков, которые полу-

чают право обслуживать бюджетные ор-

ганизации и пенсионеров. 

Мы не верим, что Национальному

банку удастся до конца 2009 года реали-

зовать хотя бы треть из перечисленных

мер. Для большинства решений необхо-

димо тесное взаимодействие и взаимо-

понимание с правительством, чем НБУ

похвастаться не может. 

В итоге украинские банки ожидает

длительный период стагнации отрасли,

который будет сопровождаться сокраще-

нием розничных подразделений, умень-

шением количества фининститутов и,

скорее всего, увеличением доли ино-

странного капитала в банковской систе-

ме страны. Чтобы быстро преодолеть

банковский кризис, сектору необходимы

реформы и жесткое регулирование, ко-

торое может быть осуществлено только

при условии централизации политичес-

кой власти и отсутствии банковских лоб-

бистов в профильных комитетах парла-

мента или Совете НБУ. Кроме того, На-

циональный банк нуждается в идеологи-

ческой переориентации регулирования:

пока в центральном банке страны будут

подыгрывать банкам, а не защищать ин-

тересы частных вкладчиков, доверие к

системе не вернется.

20 / ТЕМА НЕДЕЛИ /  РЕЙТИНГ НАДЕЖНОСТИ БАНКОВ 

Депозиты, млн грн
№ Название банка

1.04.2009 1.01.2009
Изменение, %

1 ОТП БАНК 5538,437 28355,149 –80,5

2 ПРОКРЕДИТ БАНК 1199,684 2756,334 –56,5

3 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК 126,680 235,657 –46,2

4 КРЕДИТПРОМБАНК 4197,694 7632,851 –45,0

5 БАНК РЕНЕССАНС КАПИТАЛ 512,819 903,604 –43,3

6 ФИНАНСОВАЯ ИНИЦИАТИВА 1179,471 1895,896 –37,8

7 ПЕРВЫЙ УКРАИНСКИЙ МЕЖДУНАРОДНЫЙ БАНК 4909,178 7451,901 –34,1

8 СВЕДБАНК 3130,726 4640,822 –32,5

9 РОДОВІД БАНК 4472,171 6313,409 –29,1

10 БТА БАНК 385,191 538,733 –28,5

11 НАДРА 10594,594 14773,231 –28,3

12 УКРСИББАНК 12419,848 16862,168 –26,3

13 ФОРУМ 5824,014 7878,737 –26,1

14 ФИНАНСЫ И КРЕДИТ 7666,281 10323,973 –25,7

15 СВЕДБАНК ИНВЕСТ 1412,458 1872,784 –24,6

16 ПРИВАТБАНК 44042,323 57088,455 –22,9

17 УКРЭКСИМБАНК 14585,719 18576,457 –21,5

18 КРЕДИТ-ДНЕПР 2085,523 2635,826 –20,9

19 ДОНГОРБАНК 4541,592 5707,939 –20,4

20 УКРГАЗБАНК 6345,259 7887,300 –19,6

*Таблица составлена по банкам, входящим в первую, вторую и третью группы по классификации НБУ.

Источник: НБУ; расчеты: РА «Эксперт-Рейтинг» 

ТОП-20 банков Украины по темпам снижения общего депозитного портфеля 
в I квартале 2009 года* 

Таблица 1

Депозиты населения, млн грн
№ Название банка

1.04.2009 1.01.2009
Изменение, %

1 БАНК РЕНЕССАНС КАПИТАЛ 58,171 110,752 –47,5
2 ФИНАНСОВЫЙ СОЮЗ 63,228 101,137 –37,5
3 БТА БАНК 275,143 404,191 –31,9
4 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК 12,490 16,879 –26,0
5 ФИНАНСОВАЯ ИНИЦИАТИВА 183,959 246,109 –25,3
6 РОДОВІД БАНК 2718,988 3534,769 –23,1
7 ФИНАНСЫ И КРЕДИТ 5300,417 6598,936 –19,7
8 УКРИНБАНК 474,777 590,401 –19,6
9 УКРСОЦБАНК 5971,125 7360,983 –18,9

10 МЕГАБАНК 968,358 1183,899 –18,2
11 СВЕДБАНК 1250,194 1518,582 –17,7
12 КРЕДИТ-ДНЕПР 991,651 1187,984 –16,5
13 ПИРЕУС БАНК МКБ 262,631 313,839 –16,3
14 КРЕДИТПРОМБАНК 3081,187 3650,160 –15,6
15 ПІВДЕННИЙ 2590,027 3065,145 –15,5
16 ЭКСПРЕСС-БАНК 776,398 917,637 –15,4
17 ПЕРВЫЙ УКРАИНСКИЙ МЕЖДУНАРОДНЫЙ БАНК 2968,000 3486,178 –14,9
18 УКРГАЗБАНК 4683,053 5484,939 –14,6
19 ХОУМ КРЕДИТ БАНК 350,859 409,511 –14,3
20 ПРИВАТБАНК 28818,236 33457,490 –13,9
*Таблица составлена по банкам, входящим в первую, вторую и третью группы по классификации НБУ.

Источник: НБУ; расчеты: РА «Эксперт-Рейтинг» 

ТОП-20 банков Украины по темпам снижения депозитов населения 
в I квартале 2009 года*

Таблица 2

Украинские банки ожидает длительный период стагна-

ции отрасли, который будет сопровождаться сокраще-

нием розничных подразделений, уменьшением коли-

чества фининститутов
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УТОЧНЕНИЕ 
 
В журнале «Эксперт Украина» №17–18 (210) от 11 мая 2009 года на странице 20 в 
таблице 1 при расчете темпа прироста депозитного портфеля банков не было 
учтено изменение методики расчета Национальным банком Украины депозитов 
юридических лиц. Как стало нам известно на прошлой неделе, данные НБУ о 
депозитах юридических лиц на 1.01.2009 г. включали в себя депозиты 
международных финансовых институтов, а в данных на 1.04.2009 г. такие 
депозиты были вынесены в отдельную статью «прочие привлеченные средства». 
Однако Нацбанк не опубликовал разъяснения об изменении формата 
представления данных о банковских депозитах. Таким образом, таблица 1 
указывает на то, каким бы образом уменьшилась депозитная база банков в 
случае, если бы на 1 апреля международные финансовые институты изъяли из 
украинских банков все свои депозиты.  
Изменение центральным банком методики расчета депозитов не позволяет 
корректно вычислить, насколько именно сократились депозиты каждого банка. 
Редакции «Эксперта» известно, что депозитный портфель ОТП Банка на 1.04.2009 
г. составлял 26309,43 млн гривен; таким образом, чистый отток депозитов из этого 
финучреждения за первый квартал 2009 года составил не 80,5%, а 7,2%.  
Информация о темпах снижения депозитов населения в украинских банках, 
опубликованная на странице 20 прошлого номера «Эксперта» в таблице 2, 
корректна.  

 
РА «Эксперт-Рейтинг»  


